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SEGUNDO CONVENIO  MODIFICATORIO Y DE REEXPRESION AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO 851-
02997 DE FECHA 12 DE JULIO DE 2024 (EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO”), QUE CELEBRAN:

A. EL PODER FJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA, EN SU
CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, POR
CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE HACIENDA (N LO SUCESIVO EL
“FIDEICOMITENTE"), REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR EL MTRO. MARCO
ANTONIO MORENO MEXTA, EN SU CARACTER DE SECRETARIO DE HACIENDA.

B. CON LA COMPARECENCIA DE LA CORPORACION FINANCIERA DFE AMERICA DEL
NORTE, S.A. DE C.V.,, SOFOM, EN.R. (EN LO SUCESIVO “COFIDAN”), A TRAVES DE SU
APODERADO, CARLOS GABRIEL CARRANZA TORNELL, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

C. “BANCO REGIONAL”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO (EL
“FIDUCIARIO”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SU DELEGADO FIDUCIARIO, EL
LICENCIADO LUIS ROBERTO VEGA APPLEYARD.

A QUIENES AL ACTUAR CONJUNTAMENTE SE LES DENOMINARA LAS “PARTES”, Y DE
CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

Los (érminos con mayiscula micial que sc utilizan cn el presente Contrato, tendrin of significado que se le
atribuye a cada uno de cllos cn la Clausula Primera del presente Contrato.

ANTECEDENTES

I Con fecha 27 de abril de 2016, se¢ publicé en ¢l Diario Oficial de la Federacion, la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”), la cual tiene
como objeto establecer los criterios generales de responsabilidad hacendaria y financiera que regirdn a
las Entidades Federativas y los Municipios, asi como a sus respectivos Entes Publicos, para un mancjo
sostenible de sus [inanzas publicas.

II. Con fecha 25 de octubre de 2016, se publico en ¢l Diario Oficial de la Federacion el Reglamento del
Registro Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el
“Reglamento del Registro Publico Unico”), ¢l cual tiene por objeto regular la insc ripcion, modificaciéon y
cancelacion, asi como transparentar los financiamientos y obligaciones que contraten las entidades
federativas y los municipios en ¢l Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, asi como aquellas para la operacién y [uncionamiento de dicho
registro en términos de la Ley de Disciplina Financiera,

III.  El 30 de diciembre de 2016, se publico en el Periédico Olicial del Estado de Baja California el Decreto
No. 57, mediante el cual se autorizé al Ustado, entre otros actos, a constituir un Fideicomiso para
transmitir de forma irrevocable: (i) la titularidad del derecho para recibir la totalidad por la recaudacién y
los ingresos sobre el Impuesto Sobre Remuneraciones al Trabajo Personal (“ISRTP”) previsto en la Ley
de Hacienda del Estado de Baja California; y (i) su sobretasa anual determinada en la Ley de Ingresos
del Estado de Baja California para cada ejercicio fiscal..

Pagina 3 de 83

f,_



Con fecha 9 de encro de 2017, se constituyé ¢l Fideicomiso irrevocable de admmistracion y [uente de
pago numero F/3199 celebrado por el Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado de Baja California en su
caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar con la institucion de crédito denominada
Intercam Banco, S.A., Institucion de Banca Multple, Intercam Grupo Financiero en su caracter de
Fiduciano. En ¢l entendido que ¢l Fideicomiso origimalmente sc¢ constituyé como una Fuente de Pago
cen favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar, para que con cargo a los recursos que provengan del
ISRTP alectado al Fideicomiso, scan utilizados como una [uente de pago de las obligaciones derivadas
de los Financiamientos.

El 21 de diciembre de 2018, se lirmé en la Ciudad de Mexicali, Baja Calilornia, un Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, para modificar las Cliusulas Primera, Segunda, Quinta y
Sexta del Fideicomiso.

Con [echa 21 de diciembre de 2022, modilicado en [echas 17 de noviembre de 2023 y 29 de diciembre
de 2023, sc publicaron en ¢l Periodico Oficial del Estado de Baja California, los decretos N° 192, 842 y
364 (¢l “Decreto” o los “Deerctos”), a través del cual ¢l H. Congreso del Estado autorizé al Poder
Ejecutivo del Gobierno del Estado de Baja California, entre otros, los siguientes actos:

(1) Para que lleve a cabo los actos juridicos necesarios para la contratacion de [manciamiento hasta
por la cantidad de $3°500,000,000.00 (Tres Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional), misma que podra reunirse en uno o mas fmanciamientos para destinarse a inversion
publica productiva.

(i)  Instruir, ceder, afectar y/o comprometer irrevocablemente, como fuente de pago de las
obligaciones a su cargo que se deriven del o los [inanciamientos contratados de acuerdo con el
numeral anterior y al amparo del Decreto, incluyendo los derivados de la colocacion de valores,
un porcentaje necesario y suficiente de los mgresos derivados de la recaudacion presente y futura
que realice ¢l Estado por concepto del Impuesto Sobre Remuneraciones al Trabajo Personal que
resulte procedente. Lo anterior, sin perjuicio de las alectaciones anteriores que pudieran tener los
ingresos derivados de dicho impuesto.

(i)  Celebrar uno o varios contratos de mandato especial irrevocable para actos de dominio que
cumplan con las formalidades que la legislacion aplicable establece, en cuyo objeto se [aculte a sus
representantes legales u érganos y/o funcionarios competentes o autorizados, para que con el
cardcter de mandatario y con cargo a los recursos procedentes de la recaudacion presente y futura
que realice ¢l Estado por concepto del Impuesto Sobre Remuneraciones al Trabajo Personal, que
resulte procedente, ¢ implemente a un mecanismo de pago y/o, scgtin corresponda de manera
directa o indirecta pague a los acreedores que corresponda el servicio de la deuda que derive del o
los financiamientos que se contraten con base en ¢l Decreto.

(iv)  Con cl caricter de Fideicomitente, constituir y/o adherirse a uno o varios fideicomisos irrevocables
de administracion y fuente de pago, con c¢l objeto de formalizar el mecanismo de pago de las
obligaciones a su cargo que deriven de los [inanciamientos ¢ mstrumentos derivados que se
contraten con base en ¢l Decreto, mcluyendo la mmplementacion del Fondo de Reserva
correspondiente.

(v)  Suscribir, emitir, celebrar o [ormalizar las instrucciones, convenios, instrumentos y/o titulos de
crédito o actos juridicos que se requicran para lormalizar las adecuaciones que, en este caso,
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resulten necesarias o convenientes para adherirse, emplear, utilizar, modilicar y/u operar algin
fidecicomiso previamente constituido por el Estado.

(vi)  La contratacion de mstrumentos derivados, mcluyendo contratos de cobertura o contratos de
intercambio de tasas de iterés, o todo aquel que tenga como objeto este fin sin importar su
denominacion, para cubrir hasta la totalidad de los montos expuestos derivados de cada
financiamiento  contratado conlorme al Decreto, y su plazo podra ser igual al de los
[inanciamicntos relacionados. Los instrumentos derivados o cualquier otro tipo de instrumento
scialado, podria compartir la fuente de pago y el mecanismo de pago del o los [inanciamientos
respectivos.,

Se adjunta al presente Contrato como Anexo A, una copia del Periédico Oficial del Estado de
Baja Calilornia de las respectivas publicaciones de los Decretos.

IEn [echa 11 de Julio de 2024, se formalizo ¢l Convenio de Sustitucion Fiduciaria del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Pago No. F/3199, en cl cual comparecié en su caracter de Fideicomitente el
Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado de Baja California, por conducto de la Secretaria de Hacienda, asi
como la mstitucion de crédito denominada Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Intercam
Grupo Financiero, en su calidad de Fiduciario Sustituido, la sociedad denominada Corporacién Financiera de
América del Norte, S.A., de C.V., S.O.F.O.M., ENN.R,, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, y
por tltimo la nstitucion de crédito denommada Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multple,
Banregio Grupo Financiero en su calidad de Fiduciario Sustituto.

DECLARACIONES

L Declara el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, a través del Titular de la Secretarfa de
Hacienda, que:

a) El Estado de Baja California es una entidad libre y soberana que forma parte de la Federacién, de
conformidad con lo establecido en los articulos 40, 42 [raccion Iy 43 de la Constituciéon Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, asi como 1 y 4 de la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Baja California.

b) A Titular de la Sceretaria de Hacienda, cuenta con la capacidad y facultades suficientes para
celebrar el presente Contrato y obligar al Estado en sus términos, de acuerdo con los articulos 30
[raccion II y 82 fracciones I, II, X y XIII, de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de
Baja California; 26 [racciones II, IV y VI, de la Ley que Regula los Financiamientos y
Obligaciones para la Disciplina Financiera del Estado de Baja California y sus Municipios, 41 de
la Ley de las Entidades Paracstatales del Estado de Baja California y 9 y 11 fracciones I, XX,
XXVIII y XLII, del Reglamento Interno de la Secretaria de Hacienda del Estado de Baja
Califoria; asi como conforme a lo dispuesto en el Decreto.

) Acredita la personalidad con la que comparece a celebrar el presente Contrato, con copia del
nombramiento emitido el 01 de noviembre de 2021, por la Gobernadora del Estado de Baja
California, mismo que se adjunta al presente contrato como Anexo B; [acultades que no le han
sido limitadas, modificadas ni revocadas en forma alguna a la fecha de suscripeion del presente
Contrato. /
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)

)

g

h)

k)

Quc en (érminmos del Decrelo, cuenta con autorizacion del H. Congreso del Estado para contraer
obligaciones constitutivas de deuda publica y alectar como fuente de pago para ¢l cumplimiento
de las obligaciones a su cargo que deriven de la deuda que contraiga, un porcentaje de los ingresos
derivados de la recaudacion del Impuesto sobre Remuneraciones al Trabajo Personal y, por lo
tanto, estd autorizado para suscribir el presente Contrato.

Que la eclebracién por parte del Estado del presente Contrato: (1) ha sido debidamente autorizado
de conlormidad con la legislacién vy normativa aplicable, y () no viola, contraviene, se opone, o
constituye un imcumplimiento bajo la Legislacion Aplicable, o cualquier contrato, erédito, acuerdo,
convenio u otro instrumento del cual sea parte o mediante ¢l cual el Estado pueda estar obligado.

Ls su intencion celebrar el presente Contrato, para: () alectar y/o comprometer de manera
urevocable un porcentaje de los ingresos que deriven de la recaudacion del Impucesto Sobre
Remuneraciones al Trabajo Personal que resulte procedente, con la [malidad que el presente
Fideicomiso constituya un mecanismo de administracion y fuente de pago de Financiamientos y
Obligaciones (segin  dichos (érminos se delinen mas adelante), (1) constituirse como
Fideicomitente, en los términos del presente Contrato, y (i) asumir todos los derechos y
obligaciones que en el mismo se establezean a [avor o a cargo del Estado.

Il presente Fideicomiso tiene por objeto servir como fuente de pago de los Financiamientos y
Obligaciones, asi como de Instrumentos Derivados a cargo del LEstado, en el que se alecte un
porcentaje de los ingresos derivados del Impuesto Sobre Remuneraciones al T'rabajo Personal,
establecido en la Ley de Hacienda del Estado de Baja Califormia y la Ley de Ingresos del Estado
de Baja California, lo anterior, en el entendido que el presente Fideicomiso no cuenta con
estruclura organica, ni funge como auxiliar del Ejecutivo del Estado, por lo que no constituye una
entidad paracstatal, ni se encuentra sujeto a las disposiciones administrativas aplicables a dichas
entidades.

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y cada una de las obligaciones que derivan de
la formalizacion del presente Contrato, son de procedencia licita.

La celebracion del presente Contrato no contravience la legislacion estatal aplicable y ha cumplido
con todos los requisitos senalados en la misma, por lo que las obligaciones que asume por medio
de este contrato son validas y exigibles en sus términos.

Con anterioridad a la lirma del presente Contrato, entregd al Fiduciario la informacion y
documentacion requerida para cumplir con la politica del Fiduciario para la identificacién vy
conocimiento del cliente.

No existe acciéon, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna autoridad
gubernamental, cuyo resultado pudiese alectar substancialmente su capacidad para cumplir con
sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato o la manera en que lleva a cabo sus
operaciones.

La celebracion del presente Contrato y de los documentos relacionados con el mismo, incluyendo
todos los documentos a que se hace referencia en ellos, celebrados o a ser celebrados por él,
constituyen, o después de su celebracion constituiran, segin sea el caso, obligaciones legales,
vélidas y vinculantes, exigibles conforme a sus términos y condiciones.
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m)

n)

p)

Que cuenta con la asesoria contable, legal y en materia fiscal, para clectos de cumplir con sus
obligaciones [iscales, liberando al Fiduciario de toda responsabilidad, asi como de vigilar el
cumplimicnto de tales obligaciones, motivo por ¢l cual ¢l Fiduciario no adquicre la
responsabilidad de caleular, retener, enterar impuestos o contribuciones de indole fiscal,
precisando que ¢l Fideicomiso no es de los denommados de “actividades empresariales”.

Conoce el contenido y alcance legal del articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y sus
Disposiciones de Cardcter General vigentes, por lo que las anteriores declaraciones las hace en
cumplimiento de dichos ordenamientos legales y en virtud de cllo manifiesta que todos los actos
que se realicen al amparo de este Contrato, han sido y seran celebrados con el producto normal
de sus actividades, y que tales recursos en ningun caso provienen, y se¢ compromete que en el
[uturo no provengan, de actividades ilicitas que tengan o puedan representar la comision de
cualquicr dclito, en especial los previstos en los articulos 139, 148 Bis, y 400 Bis del Codigo Penal
Federal; en virtud de lo anterior, sc obliga a proporcionar cualquicr informacién o documentacion
de acucrdo con lo que cstablecen las disposiciones antes scrialadas y las reformas que las
modiliquen, o bien, de las disposiciones que las sustituyan.

Que estd consciente y conviene cn que la eclebracion del presente Contrato le obliga a entregar al
Fiduciario cuando éste asi se le requiera, la actualizacion de la informacion y documentacion que
le ha sido solicitada por ¢l propio Fiduciario al amparo de sus politicas de identificacion y
conocimiento de clientes, en términos de lo dispucsto por las Disposiciones de Caracter General a
que sc reliere el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 20 de abril de 2009 y sus diversas reformas.

Que para los clectos establecidos en el punto 5.5 de las Disposiciones que, en materia de
idcicomisos, cmitié ¢l Banco de México, mediante la Circular 1/2005, el Fiduciario le ha hecho
saber, de manera mequivoca ¢ mdubilable, ¢l texto y el alcance y consecuencias legales del
contenido del inciso b), de la fraccion XIX, del articulo 106, de la Ley de Instituciones de Crédito,
asi como de los articulos que establecen las prohibiciones a las que estin sujetas las instituciones
fiduciarias en la ejecucién de los lideicomisos, mismas que se transcriben con posterioridad en la

Clausula denominada “Aspectos Legales Aplicables Relacionados con el Fideicomiso”.

COFIDAN declara, a través de su representante y bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

Is una sociedad anénima de capilal variable, legalmente constituida de conformidad con la Ley
N i x = Cp : X A T 1 - r i
General de Sociedades Mercantiles, segiin consta en la escritura publica niimero 54,246, de fecha
21 de septiembre de 1998, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Alessio Robles, Titular de la Notaria
Piblica nimero 19, de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), cuyo primer testimonio
quedo debidamente inserito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México, bajo
folio mercantil nimero 241,392, ¢l dia 27 de noviembre de 1998.

Adopté el régimen de Sociedad Fimanciera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada, de
conformidad con la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,
mediante escritura publica nimero 76,723, de fecha 03 de octubre de 2006, otorgada ante la fe
del Lic. Miguel Alessio Robles, Titular de la Notaria Pablica ntimero 19, de la Ciudad de México
(antes Distrito Federal), cuyo primer testimonio quedd debidamente mscrito en el Registro
Puablico de Comercio de la Ciudad de México, bajo folio mercantil numero 241,392, el dia 20 de
octubre de 2006.
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o)

d)

La persona lisica que comparcee a la celebracion del presente Contrato en su representacion,
cuenta con lacultades sulicientes para celebrar ¢l mismo, segin consta en la eseritura puablica
nimero 107,961, de fecha 18 de abril de 2021, otorgada ante la [e del Lic. Migucl Alessio Robles,
Titular de la Notaria Pablica mimero 19, de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), cuyo
primer testimonio quedé debidamente inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México, bajo folio mercantil nimero 241,392, mismas lacultades que no le han sido limitadas,
modificadas o revocadas en [orma alguna a la fecha de firma del presente Contrato de
Fideicomiso.

Esta de acuerdo en comparccer a la presente en su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar,
autorizando la presente re-expresion en todo su alcance y contenido.

El Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

)

Es una institucion de erédito debidamente constitunda de conformidad con la legislacion aplicable
cn los Lstados Unidos Mexicanos, y que csta debidamente autorizada para actuar como institucion
de banca multiple, [acultada para actuar como institucion hiduciaria en las operaciones a que sc
reliere la [raccion XV del articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Su delegado [iduciario cuenta con lacultades sulicientes para celebrar ¢l presente Contrato, las
cuales no le han sido revocadas, modilicadas o limitadas ¢n forma alguna, segin se hace constar
en la eseritura publica mimero 39,326 de lecha 3 de septiembre el ano 2020, otorgada ante la fe
del Licenciado Héctor Villegas Garza nimero 122, con ¢jercicio en ¢l Primer Distrito Registral
del Istado de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio se encuentra mscerito en el Registro Publico de
la Propicdad y del Comercio de con sede en ¢l Primer Distrito Registral del Estado de Nuevo
Leon, bajo el folio mercantil clectronico namero 443489 de fecha 25 de septiembre del ano
2020.

Comparcce a la celebracion del presente Contrato, protestando su fiel y leal desempeno.

Con anterioridad a la lirma del presente Contrato, mvitd y sugirio al Fideicomitente obtener de
aletin profesionista, despacho o firma de su eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al alcance,
consccuencia, tramites, implicaciones y, en general, cucstiones legales y [liscales directa o
indirectamente relacionadas con ¢l presente Contrato, asi como su apoyo cn la negociacion y
evaluacion del riesgo legal v fiscal del texto delnitivo a firmarse, toda vez que el Fidueiario no sc
hace responsable de las consecuencias legales que puedan derivarse del desconocimiento de los
mMISMos.

Ha hecho saber y explicado de manera inequivoca a las Partes del Fideicomiso, ¢l aleance y
consecuencias del contenido del inciso b) de la [raccion XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como ¢l de las prohibiciones establecidas en la seeciéon 6 de la
denominada  Circular 1/2005, emitida por ¢l Banco de México, las cuales se transcriben
literalmente en la clausula denominada “Aspecto Legales Aplicables Relacionados con el
Fideicomiso™ de este Contrato.

Se reserva el derecho de requerir al Fideicomitente respecto al origen de las aportaciones que
realice para incrementar ¢l Patrimonio del Fideicomiso, lo antertor con [undamento en el articulo
115 de la Ley de Instituciones de Crédito v las disposiciones de cardcter general vigentes, del texto
que las modilique, o bien, de las disposiciones, circulares o normatividad que las sustituyan.
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Declaran las Partes conjuntamente, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Previamente a la suscripeion del presente Contrato han obtemido todas vy cada una de las
autorizaciones requeridas para cllo y cumplido con los requisitos normativos para su lormalizacion
y que sus representantes o apoderados cuentan con facultades suficientes para tal electo, las cuales
no les han sido limitadas, modilicadas, restringidas o revocadas en lorma alguna a la lecha de su
celebracion.

b)) En cste acto reconocen mutuamente la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar de
Corporacién Financiera de América del Norte, S.A. de C.V, SOFOM, ENR vy su intencion de
conservar sus derechos y obligaciones dentro del Contrato de Fideicomiso independientemente
de los actos administrativos que le solicite el Fiduciario llevar a cabo.

) Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten como suyas, en
lo que les corresponda, todas las Declaraciones anteriores y concurren a la celebracion del
presente Contrato sin existir dolo, crror, mala le o cualquier otro vicio del consentimiento que
alecte su formalizacion.

En virtud de lo anterior, con basce en los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las Partes convienen en
obligarse de conformidad con las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. OBJETO DEL CONVENIO MODIFICATORIO Y DE RE-EXPRESION.

L] Fideicomitente, ¢l Fideicomisario en Primer Lugar y ¢l Fiduciario, reconocen los derechos adquiridos del
Fideicomisario en Primer Lugar y acuerdan re-expresar ¢l presente TFideicomiso identificado con el niimero
851-02997, a lin de que este contrato se rija en lo sucesivo exclusivamente por lo acordado en el presente.

Derivado de lo anterior, las partes estan de acuerdo en que para mayor claridad y para [acilitar el mancjo del
Fideicomiso, sc reproduzcan en el presente la totalidad de los (érminos y condiciones del propio contrato tal y
como a continuacion sc establece:

Ll

1.2,

“PRIMERA. Dclinicioncs.

Referencias, Salvo disposicion en contrario, todas las relerencias a Clausulas, Sccciones y Anexos, se
entenderan respecto a Clausulas, Sceciones y Anexos del presente Fideicomiso, Las relerencias a “dias”
signilicaran dias naturales. Las referencias a cualquier documento, mstrumento o contrato, incluyendo ¢l
presente Fideicomiso, o cualquier otro Documento de Ta Operacion, incluiran: (i) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (1) todos los documentos, mstrumentos o
contratos cmilidos o cclebrados en sustitucion de los mismos; y (i) cualesquicra  relormas,
modilicaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

Deliniciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse
como incluyendo sin limitacion. Ll singular incluye el plural y el plural incluye el singular. Los términos
con maytscula inicial que se utilizan en el presente Fideicomiso y que no hayan sido delinidos, tendran
los significados que se senalan a continuacion:
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“Agencia_Calilicadora™ Signilica Fitch México, S.A. de C.V., o Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o
Moody s de México, S.A. de C.V., o HR Ratings de México, S.A. de C.V., o Verum Calilicadora de
Valores, S.APL de CV., o la sociedad que la sustituya o cualquier otra sociedad debidamente
autorizada por la CNBV para operar en México como agencia calificadora de valores.

“Ancxos”: Signilica ¢l conjunto de anexos de este Contrato, los cuales [orman parte integral del mismo.

“Aportacion Inicial”: Significa la cantidad que se establece en la Clausula Segunda del presente Contrato.

“Bancos Recaudadores del ISRTP”: Signilican las mstituciones bancarias con quicnes ¢l Estado (enga
abiertas las cuentas recaudadoras, asi como cualquier otra entidad publica o privada a través de la cual ¢l
Fstado lleve a cabo la recaudacion del ISRTP y a las cuales haya entregado una notilicacion para electos
de transferir irrevocablemente el ISRTP Alectado al Fideicomiso.

“Beneliciario Controlador”™: Significa la persona o grupo de personas [isicas que: 1) Directamente o por
medio de otra u otros o de cualquier acto juridico, obticne u obtienen ¢l benelicio derivado de su
participacion en una persona moral, un fideicomiso o cualquier otra ligura juridica, asi como de
cualquicr otro acto juridico, o ¢s quicn o quicnes en dltima instancia ejerce o cjercen los derechos de

uso, goce, dislrute, aprovechamiento o disposicion de un bien o servicio o en cuyo nombre se realiza
una transaccion, atun y cuando lo haga o hagan de forma contingente, o 1) Direcla, indirectamente o de
forma contingente, cjerzan cl control de la persona moral, lideicomiso o cualquier otra ligura juridica. Sc
entiende que una persona fisica o grupo de personas lisicas ¢jerce el control cuando, a través de la
titularidad  de valores, por contrato o por cualquier otro acto juridico, puede o pueden: a) Imponer,
directa o indireclamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, socios u organos
cquivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los conscjeros, admimstradores o sus equivalentes, b)
Mantener la titularidad de los derechos que permitan, directa o indirectamente, cjereer ¢l voto respecto
de mas del 15% del capital social o bien, ¢) Dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la
cstrategia o las principales politicas de la persona moral, lideicomiso o cualquicr otra ligura juridica.

“Cantidad de Aceleracion Parcial”: Signilica, con respecto a un Financiamiento u Obligacion y para cada
periodo mensual en el que, en su caso, se encuentre vigente un Lvento de Aceleracion Parcial, evento de
2agos Anticipados Obligatorios o como quiera que se le denomine a éste dentro del Financiamiento u
Obligacion que mplique un pago parcial adelantado de las Operaciones, ¢l importe que resulte de
conformidad con los Documentos de la Operacion.

“Cantidad de Accleracion Total”: Signilica, con respecto a un Financiamiento u Obligacion y para cada
periodo mensual, en ¢l que, en su caso, s¢ encuentre vigente un Evento de Aceleracion Total, evento de
Pagos Anticipados Obligatorios o como quicra que sc le denomine a éste dentro del Financiamiento,
que implique una parcialidad del pago total del Financiamiento, el importe que derive de conlormidad
con los Documentos de la Operacion.

“Cantidad de Servicio de la Deuda”: Significa, para cada Opceracion y para cada Periodo de Intereses,
durante la vigencia de dicha Operacion, la suma de todos los pagos que de mancra ordinaria deba
realizar el Istado al Fideicomisario en Primer Lugar, a través del Fideicomiso, por concepto de principal
¢ intereses debidos y pagaderos, incluyendo ¢l pago de las primas y cualesquicra pagos que se deriven de
los Instrumentos Derivados, de conformidad con lo previsto en los Documentos de la Operacién que
corresponda.

“Cantidad de Vencimiento Anticipado™: Signilica, para cada Periodo de Intereses en ¢l que, en su caso,
sc encuentre vigenie un Fyento de Vencimiento Anticipado o causa de vencimiento anticipado o como
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quicra que se le denomine a estos eventos dentro del Financiamiento y/o conlorme a los Documentos
de la Operacion de que se trate, ¢l importe que resulte de conlornudad con los releridos Documentos.

“Cantidad Requenda”: Sigmilica, para cada Operacion el importe que ¢l Fiduciario deba abonar en cada
Fecha de Pago a la Cuenta de Pago de la Operacion, en su caso, en la Cuenta de Pago del Instrumento
Derivado, y en su caso, para reconstituir ¢l Fondo de Reserva, conforme a las instrucciones que el
Fiduciario reciba del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo mediante una Solicitud de Pago, o una
Notilicacion de Fvento de Accleracion Parcial, o una Notilicacion de Lvento de Aceleracion Total, o
una Nolilicacion de Evento de Vencimiento Anticipado, o una Notilicacion de Terminacion de Evento
de Accleracion Parcial, o una Notilicacion de Terminacion de Evento de Accleracion Total, segin
aplique, utilizando para cllo la Cantidad de Servieio de la Deuda, la Cantidad de Accleracion Parcial, la
Cantidad de Accleracion Total o la Cantidad de Vencimiento Anticipado, segin aplique. La Cantidad
Requerida podra mcluir, sin limitar: @) las cantidades que conforme a los Documentos de la Operacion
sc requicra abonar a la Cuenta de Pago de la Operacion para su entrega al Fideicomisario en Primer
Lugar respectivo, en la Fecha de Pago establecida en los Documentos de la Operacion, en términos del
presente Contrato; (@) las cantidades veneidas y no pagadas incluyendo el vencimiento anticipado de las
cantidades que adeude el Estado en términos de los Documentos de la Operacion respectivos; (i)
cualesquicra otras cantidades que por cualquier motivo se adeuden y scan exigibles por el
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, en (¢rminos de los Documentos de la Operacion de
que sc trate, en el entendido que ¢l (érmimo Cantidad Requerida excluye pagos anticipados voluntarios;
(iv) las cantidades que se requicran para cstablecer, mantener o, en su caso, reconstituir ¢l Fondo de
Reserva en (érminos de los Documentos de la Operacion correspondiente; (v) el pago de las primas y
cualesquicra pagos que se deriven de los Instrumentos Derivados, las cuales tendran una prelacion de
pago proporcional a la totalidad del monto requerido por las obligaciones de pago que emanen del
Financiamicento u Obligacion respectiva.

“Cantidades Pagadas en Ixceso” Signilica, respecto de cualquier Operacion, las cantidades que, sin
derecho a obtenerlas, conforme a los Documentos de la Operacion respectiva, el Fidueiario hubiere
entregado en demasia al Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente.

“CNBV”: Signilica la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Constancia_de Inscripeion™ Significa la constancia que el Fiduciario debera expedir, debidamente
[irmada por un delegado hiduciario, asi como sellada y [oliada por ¢l Fiduciario, y que debera entregar al
Fideicomisario ¢n Primer Lugar de cada Opceracion que se inseriba en el Registro del Fideicomiso, asi
como una copia al Fideicomitente, sustancialmente en términos similares al formato que se adjunta
como Anexo C dc este Contrato.

“Constitucion Federal”: Signilica la Constitucion Politica de los Ustados Unidos Mexicanos.

“Constitucion Local™: Significa la Constitucion Politica del Istado Libre y Soberano de Baja Calilornia.

“Contrapartc”™: Significa la mstitucion de crédito que sca contraparte del Estado, e¢n un Instrumento
Derivado, asociado en parte o a la totahidad del monto de un Financiamiento, en términos de la Seceion
8.7 de este Contrato,

“Cuenta_de Pago de la Operacion™ Signilica, por cada Financiamiento u Obligacion inscrita en el
Registro del Fideicomiso, la cuenta que el Fiduciario abrira, operara y mantendra con una mstitucion de
crédito nacional a la cual deberd abonar y cargar las cantidades del porcentaje correspondiente del
ISRTTP Asignado. en términos de lo previsto en ¢l presente Contrato v en los Documentos de la
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Operacion, a [in de destinarlas exclusiva e irrevocablemente al pago de prineipal, intereses, gastos,
accesorios y cualquicr otro concepto al amparo del Fmanciamiento o la Obligacion que sc trate. Lo
anlerior, en la forma y (érminos deseritos en la Cliusula Novena del presente Fideicomiso.

“Cucnta_de Pago del Instrumento Derivado”: Signilica, por cada Instrumento Derivado mscrito en el
Registro del Fideicomiso, la cuenta que ¢l Fiduciario abrird, operard y mantendra con una mstitucion de
erédito nacional para ¢l pago de las obligaciones que resulten de dicho Instrumento Dervado. Lo
anterior, en la forma y (érminos descritos en la Clausula Novena del presente Fideicomiso.

“Cucnta_de Remanentes”: Signilica la cuenta que mediante mstrucciones notilique ¢l Fideicomitente
para recibir las cantidades remanentes que le correspondan.

“Cuenta del Fondo de Reserva”: Signilica, respecto de cada Financiamiento u Obligacién, la cuenta de
registro relacionada con la Cuenta de Pago de la Operacion que corresponda, que el Fiduciario abra,
opere y mantenga, para conslituir de ticmpo en tiempo y mantencer ¢l Fondo de Reserva.

“Cuenta General”: Signilica la cuenta abierta en Banco Regional, S.A. Institucion de Banca Muluple,
Banregio Grupo Financicro con nimero (851958560010) ocho, cinco, uno, nueve, cinco, ocho, cinco,
seis, cero, cero, uno, cero, con CLABL (058580000151177642) ccro, cinco, ocho, cinco, ocho, cero,
CCro, CCro, Cero, uno, cince, uno, uno, sicle, sicte, scis, cuatro, dos, misma que se activara una vez sc
suscriba por las Partes el presente Fideicomiso y se operard en la forma y términos deseritos en la
Clausula Novena del presente Fideicomiso,

“Cucnta Receptora de Aportaciones™: Signilica la cuenta abierta en Banco Regional, S.A. Institucion de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero con mimero (851958550014) ocho, cinco, uno, nueve,
cinco, ocho, cinco, cinco, cero, cero, uno, cuatro, con CLABLE (058580000151177752) ccro, cinco,
ocho, cinco, ocho, cero, cero, cero, cero, uno, cinco, uno, uno, sicte, sicte, sicle, cinco, dos, misma que
se activara una vez se suscriba por las Partes el presente Fideicomiso y operard en la lorma y (érminos
deseritos en la Clausula Novena del presente Fideicomiso.

“Cuentas vy Fondos del Fideicomiso™: Significa conjuntamente la Cuenta General, la Cuenta Receptora
de Aportaciones, cada una de las Cuentas de Pago de las Operaciones, cada una de las Cuentas para el
Pago de los Instrumentos Derivados, la Cuenta de Remanentes y los Fondos de Reserva.

“Decreto” o “Decretos”™ Tendra cl significado que se le atribuye a dicho (érmino en el Antecedente VI
del presente Fideicomiso.

“Dias Habiles™: Signilica todos los dias a excepcion de los sibados, domingos y los dias en que las
autoridades competentes autoricen a las instituciones bancanas mexicanas a cerrar sus pucrtas al piblico.

“Documentos de la Operacién”: Significa, para cada Operacion mserita en ¢l Registro del Fideicomiso,
¢l contrato mediante el cual se haya documentado, sus anexos, los convenios y demais documentos que
lo modiliquen o complementen.

“Iistado”: Signilica ¢l Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado de Baja California.

“Lvento _de  Accleracion  Parcial”:  Signilica aquellas  circunstancias defmidas como  Eventos  de
Aceleracion Parcial, evento de pagos anticipados obligatorios o como quicra que se le denomine a éste
dentro del Financiamiento y/o en los Documentos de la Operacion correspondientes.
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“Lyventos de Aceleracion Total”: Signilica aquellas circunstancias delinidas como Eventos de Accleracion
Total, evento de pagos anticipados obligatorios o como quicra que sc le denomine a éste dentro del
Financiamiento y/o en los Documentos de la Operacion.

“Lventos de Vencimiento Anticipado™: Significa aquellas circunstancias delimidas como LEventos de
Vencimiento Anticipado o causa de vencimiento anticipado o como quicra que sc le denomine a ese
tipo de eventos dentro del Financiamiento y/o en los Documentos de la Operacion.

“Tactor de Accleracion”: Signilica, para cada Fimanciamiento u Obligacion, ¢l factor de aceleracion que
sc aplicara a la Cantidad de Servicio de la Deuda, en los términos que se establezean en los Documentos

de la Operacion correspondiente.
“Fecha de Corte”: Signilica el iltimo Dia Habil de cada mes calendario.

“Fecha de Pago” o “Periodo de Pago”: Signilica, para cada Operacion, cada lecha de pago de capital,
intereses y/o demas accesorios o conceplos que se determinen en los Documentos de la Operacion,
detallados en el Sumario respectivo. In el entendido que, st esa lecha no es un Dia Habil, entoncees la
Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente, salvo la ultima Fecha de Pago que debera
realizarse en la lecha de veneimiento de la Operacion de que se trate, o bien, ¢l Dia Hiabil inmediato
anterior, ¢n ¢l supuesto de que ese dia no sca un Dia Habil.

“Tideicomisario en Primer Lugar”: Signilica cualquier institucion [manciera que olorgue uno o mas
Financiamientos u Obligaciones al Listado, o actie como Contraparte de un Instrumento Derivado, de
conformidad con lo autorizado en ¢l Decereto o cualesquicra otras autorizaciones que ¢l Congreso del
Lstado otorgue al Estado de tiempo en tiempo, particularces, alines o complementarias, que se encuentre
inscrito en ¢l Registro del Fideicomiso, previa suseripeion y presentacion de una Solicitud de Inseripeion
y que cuenten con una Constancia de Inseripeion emitida por el Fiduciario, en términos de lo que sc
establece en este Contrato.

“Tideicomisario en Scgundo Lugar”: Significa el Poder Fjecutivo del Gobierno del Fstado de Baja
California.

“Fideicomiso” o “Contralo” o “Contrato de Fideicomiso”: Significa ¢l presente Fideicomiso Irrevocable
de Administracion y Fuente de Pago nimero 851-02997, segiin sca modilicado o re-expresado.

“Fideicomitente™: Signilica ¢l Poder Fjecutivo del Gobierno del Estado de Baja California, a través de la
Secretaria de Hacienda.

“Financiamicnio”: Signilica toda operacion constitutiva de un pasivo, directo o contingente, de corto.
mediano o largo plazo, a cargo del Fideicomitente, derivada de un crédito, empréstito o préstamo,
mcluyendo arrendamicntos v [actorajes financicros o cadenas productivas, mdependientemente de la
[orma mediante la que se mstrumente, de conformidad a lo establecido en la [raccion XI, del articulo 2
de la Ley de Disciplina Financiera y 3 Iraccion IX, de la Ley que Regula los Financiamientos y
Obligaciones para la Disciplina Financiera del Estado de Baja California y sus Municipios.

“Fondo de Reserva”™ Signilica, para cada Financiamiento u Obligacion, los recursos que mantendra cl
Fiduciario en la Cuenta del Fondo de Reserva con cargo a la Cuenta de Pago de la Operaciéon que
corresponda, en benelicio exclusivo de los Fidcicomisarios en Primer Lugar que tengan derecho a este
Fondo, por un monto equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, de conlormidad con los
Documentos de la Operacién respectiva.
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“Gastos _de Estructuracion de las Operaciones”™ Signilica, respecto de ecada Operacion, los gastos
asociados a la estructuracion, elaboracion, negociacion, celebracion y protocolizacion de los mismos.

“Gastos de Mantenimiento de la Operacion”: Signilica, respecto de cada Operacion, los gastos asociados
al cumplimicnto de las obligaciones de la Operacion respectiva.

“Gastos_de_Mantenimiento _del Fideicomiso”: Signilica los gastos relativos a los honorarios del
1i i‘«l.I" l S el - il ¢ [ «l 1l i o q ic i £l v H 1 b el Bty i

Fiduciario, los gastos para delender el Patrimonio del Fideicomiso, los honorarios de asesores del
Fidcicomitente estrictamente con relaciéon al presente Fideicomiso y demas gastos senalados en el Anexo

K

“Impuesto Sobre Remuneraciones al Trabajo Personal y/o ISRTP”: Significa ¢l Impuesto Sobre
Remuneraciones al Trabajo Personal, previsto en la Ley de Hacienda del Estado de Baja Calilornia,
imcluyendo su sobretasa anual determinada en la Ley de Ingresos del Estado de Baja California, para
cada ¢jercicio liscal, durante la vigencia del Fideicomiso o cualquier otro mgreso que lo sustituya o lo

complemente por cualquicr causa en cualquier tiempo.

“Instruccion_de Pago” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 9.9 del
presente Contrato.

“Instruccion Irrevocable”: Significa la instruccion que el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda,
debera emitir en términos de la Seccién 19.1 del presente Fideicomiso.

“Instrumento Derivado”: Significa una operacion financiera derivada, asociada en parte o a la totalidad
del monto de un Financiamiento u Obligacion inscrita en ¢l Registro del Fideicomiso, de cobertura o de
intercambio de tasas de mterés o de otro tipo, para mitigar el riesgo relacionado a la variacion de la tasa
de interés, contratada con una institucion [nanciera debidamente autorizada para celebrar dichas
operaciones en México.

“ISRTP Alectado”: Signilica la cantidad, hasta donde baste y aleance, de la sumatoria del ISRTP
Asignado de las Operaciones e Instrumentos Derivados inscritas en el Fideicomiso conforme a los
Sumarios. Lo anterior, en ¢l entendido de que ¢l Fideicomitente podra realizar afectaciones adicionales
del Impuesto sobre Remuneraciones al Trabajo Personal al Patrimonio del Fideicomiso, incrementando
¢l porcentaje del ISRTP Alectado, conforme sc registren en el Fideicomiso,

“ISRTP_Asignado”: Significa, respecto de cada Operacion, el porcentaje del Impuesto Sobre
Remuneraciones al Trabajo Personal que ¢l Istado y el Fideicomisario en Primer Lugar hayan acordado
afectar como fuente de pago que se trate, a través del Fideicomiso, para fondear y/o pagar las Cantidades
de Servicio de la Deuda y/o las Cantidades Requeridas de la Operacién y/o Cantidades Requeridas de
los Instrumentos Derivados que corresponda, en cada mes calendario, de acuerdo con los Documentos
de la Operacion. Para efectos de claridad, las obligaciones de pago de los Instrumentos Derivados que
en su caso se contraten, estaran vinculadas al mismo ISRTP Asignado del Financiamiento u Obligacién
respectiva.

“Ley de Disciplina Financiera”: Tiene ¢l signilicado que se le atribuye a dicho térmimo en el antecedente
I del presente Contrato.

“Notificacion _de Evento de Aceleracion Parcial™: Sigmifica la notificacion dingida por cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciano, mformandole de la existencia de un Evento de
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Aceleracion Parcial, en términos y conlorme a los Documentos de la Operacion, En la Notilicaciéon de
“vento de Aceleraciéon Pareial, debera establecerse, como minimo y conlorme a los Documentos de la
Operacion, el concepto de Evento de Accleracion Parcial de que se trate, asi como las consecuencias
que deriven de la existencia del mismo, en los términos siguientes: (i) la Cantidad de Aceleracion Parcial
que debera pagarse por concepto de Principal ¢ Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas v abonadas en la Cuenta de Pago de la Operacion, y (i) la Fecha de Pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que sc reficre el numeral (1) anterior. El Fiduciario
debera seguir lo instruido por ¢l Fideicomisario en Primer Lugar mediante la Notificacion de Lvento de
Accleraciéon Parcial, hasta ¢l momento en que reciba una Noulicacion de Terminacion de Evento de
Accleracion Parcial.

“Notilicacion de Evento de Aceleracion Total”: Signilica la notilicacion dirigida por un Fideicomisario
en Primer Lugar al Fiduciario, mformandole de la existencia de un Evento de Accleracion Total, en
términos y conforme a los Documentos de la Operacion. En la Notificacion de Fvento de Accleracion
Total debera establecerse, como minimo y conforme a los Documentos de la Operacion, el concepto de
Ivento de Accleracion Total de que se trate, asi como las consecuencias que deriven de la existencia del
mismo, cn los (érminos siguientes: (1) la Cantidad de Accleracion Total que debera pagarse por
concepto de Principal ¢ Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas
en la Cuenta de Pago de la Operacion, y (i) la Fecha de Pago y demads mstrueciones de pago para abono
de las cantidades a que se reliere el numeral (1) anterior. El Fiduciario deberd seguir lo instruido por el
Fideicomisario en Primer Lugar mediante la Notificacion de Lvento de Accleracion Total, hasta cl
momento en que reciba una Notilicacion de Terminacion de Evento de Accleracion Total.

“Notificacion _de Evento de Vencimiento Anticipado”: Significa la notificacion  dirigida por un
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, informédndole de la existencia de un Evento de
Vencimiento Anticipado, en términos y conforme a los Documentos cc la Operacién. En la Notificacion
de Fvento de Vencimiento Anticipado debera establecerse, como minimo v conforme a los
Documentos de la Operacion, el concepto de Evento de Vencimiento Anticipado de que se trate, asi
como las consccuencias que deriven de la existencia del mismo, en los términos siguientes: (i) la
Cantidad de Vencimiento Anticipado que debera pagarse por concepto de Principal e Intereses y demas
accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en la Cuenta de Pago de la Operacion, y
(i) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere ¢l
numeral (i) anterior. El Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar
mediante la Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado, hasta ¢l momento ¢n que reciba una
Notilicacién de Terminacion de Evento de Vencimiento Anticipado.

“Notificacion de Terminacién de Evento Aceleracion Parcial”: Significa la notificacion dirigida por
cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, para informarle que un Evento de Aceleracion
Parcial s¢ ha subsanado. El Fiduciario debera seguir lo instruido por ¢l Fideicomisario en Primer Lugar.

“Notificacion _de Terminaciéon de Evento Aceleracion Total”: Significa la notilicacion dirigida por
cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, para informarle que un Evento de Aceleracion
Total se ha subsanado. El Fiduciario debera seguir lo mstruido por ¢l Fideicomisario en Primer Lugar.

“Obligacién”: Significan los compromisos de pago a cargo de los entes publicos derivados de los
Financiamientos y de las Asociaciones Piablico Privadas, de conformidad con lo establecido en la

fraccion XXIX, del articulo 2 de la Ley de Disciplina Financiera y 3 fraccion XVI, de la Ley que Regula  J§
los Financiamientos y Obligaciones del Estado de Baja California y sus Municipios.
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“Operacion”™: Signilica, cada Financiamiento, Obligacion y en su caso, sus respectivos Instrumentos
Derivados, contralados por ¢l Estado cuya fuente de pago sea el ISRTP, que se encuentre debidamente
inscrito en el Registro del Fideicomiso, y conforme a los (érminos y condiciones previstos en ¢l presente
Fideicomiso. Para clectos de claridad, se entenderda por “Operacion”. conjuntamente a la totalidad de
los Financiamientos, Obligaciones ¢ Instrumentos Dernvados inscritos en ¢l Registro del Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso”: Tendra el signilicado que sc le atribuye en la Seccion 4.1 del presente
Contrato de Fideicomiso.

“Patrimonio Fideicomitido™: Signilica los derechos y bienes presentes o futuros que se mdican cn la
Clausula Cuarta de este Contrato de Fideicomiso.

“Periodo de Intereses”: Sigmlica ¢l periodo en ¢l cual se caleulan los mtereses ordinarios que devengue
¢l saldo msoluto del Financiamicnto u Obligacién, conforme a lo previsto en los Documentos de la
Operacion.

“Porcentaje_Asignado del ISRTP”: Signilica, respecto de cada Operacion, ¢l poreentaje del ISRTP
Alectado en el Patrimonio del Fideicomiso, que ¢l Fiduciario asigne como fuente de pago, ¢l cual sera
calculado de la siguiente [orma:

PAISRIt = ISRasigni)
it = ISRfect

Donde:

PAISRj significa el Porcentaje Asignado del ISRTP que le corresponde a la Operacion 1
en ¢l Periodo de Pago .

ISRasignz significa ¢l ISRTP Asignado que le corresponde a la Operacion .
ISRafect, significa ¢l ISRTTP Afectado.

“Registro_del Fideicomiso™ Significa el registro que ¢l Fiduciario debera llevar para los efectos
establecidos en la Clausula Octava y demais aplicables de este Contrato.

“Reglamento del Registro Publico Unico”: Tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término en el
Antecedente 11 del presente Contrato.

“Remanentes”: Significa respecto al ISRTP Afectado: (a) la cantidad resultante después de fondear y/o
provisionar las Cuentas y Fondos del Fideicomiso en términos de la Clausula Novena; (b) los ingresos
que se deriven de los rendimientos por las inversiones que sc realicen conforme a la Clausula Séptima,
(¢) los recursos remanentes dentro de los Fondos de Reserva.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva”™: Signilica, el saldo minimo que el Fiduciario debera constituir,
fondear y mantener en los Fondos de Reserva en cada Fecha de Pago de conformidad con los
Documentos de la Operacion de cada Financiamiento u Obligacion inscrito en el Registro del
Fideicomiso, para ¢l Periodo de Pago inmediato siguiente, segin corresponda conforme a la Clausula
Novena del presente Fideicomiso.
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2:l:

2:2.

2.3.

“Secrelarfa” o “Secretaria de Hacienda”: Signilica, mdistimtamente, Secretaria de Hacienda del Estado
de Baja California o aquella que en funciones la sustituya o complemente.

“Solicitud de Inscripeidon™: Significa cada solicitud presentada al Fiduciario sustancialmente en términos
del formato que sc adjunta como Anexo G de cste Fideicomiso, por las personas y para los clectos
establecidos en la Cliusula Octava de este Contrato.

“Solicitud de Pago”: Signilica, respecto de cada Operacion, en términos de los Documentos de la
Operacion y para cada Periodo de Intereses, ¢l documento que en términos sustancialmente similares a
los formatos que sc adjunta como Anexo H de este Contrato, debera presentar ¢l Fideicomisario en
Primer Lugar al Fiduciario, en la cual se estableceran, en su caso, cuando menos: (1) la Cantidad de
Servicio de la Deuda que debera pagarse con cargo a las cantidades abonadas ¢n la Cuenta de Pago de la
Operacién y, en su caso, en la Cuenta de Pago del Instrumento Derivado, y (i) la Fecha de Pago y
demis instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se reliere el numeral (1) anterior. Para
clectos de claridad, se entendera por “Solicitudes de Pago”, conjuntamente a todas las Solicitudes de
Pago presentadas al amparo de las Operaciones.

“Sumario”™ Significa, para cada Opcracion, el documento que detalla, en términos sustancialmente
iguales al formato que se adjunta como Anexo I, entre otras cosas, la siguiente informacion: (i) tipo de
proyecto; (i1) fecha de celebracion; (iti) acreditado; (iv) acreedor; (v) importe; (vi) destino de los recursos;
(vii) tasa de interés ordinaria; (viii) tasa de interés moratoria; (ix) plazo; (x) en su caso, causas de
accleracion; (xi) en su caso, fondos de reserva; (xi1) calendario de amortizaciones; (xii) causas de
vencimiento anticipado; (xiv) nombre y firma de las personas que pueden entregar instrucciones y
comunicaciones al Fiduciario en representacion del Fideicomisario en Primer Lugar respeetivo; (xv)
método de calculo para ¢l pago en donde se destaque el dia y la fuente de donde se obtendra la TIIE o
tasa de relerencia que se utilizara, y (xvi) ¢l Porcentaje Asignado del ISRTP; asi como cualquier otra
informacion que a juicio del Fideicomisario ¢n Primer Lugar sca relevante en atencion a las
caracteristicas de la Operacién, y que deberd ser presentada al Fiduciario en términos de la Scecion 8.3
de este Contrato.

SEGUNDA. Constitucién. Con sustento en los Decretos, en este acto ¢l Fideicomitente constituye de
manera irrevocable ¢l Fideicomiso, sujeto a los términos del presente Contrato.

Aportaciéon Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto el presente Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Fuente de Pago que se identilica con el nimero 851-02997, para lo cual aportara al
Fideicomiso la cantidad de $10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional), mediante depdsito

de la mencionada cantidad al Fiduciario en la Cuenta General (la “Aportacion Inicial”).

Aceptacién del Fiduciario. Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero por conducto de su delegado fiduciario, acepta desempenar el cargo de Fiduciario,
recibiendo la Aportacién Inicial, y se obliga a cumplir los fines del Fideicomiso, asi como las demas
obligaciones que le corresponden en términos del presente Contrato. El Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso, y en consecuencia otorga cn este acto ¢l recibo mas amplio que en
derecho proceda respecto de la Aportacion Inicial.

Identificacion. Las Partes convienen en identificar el presente Fideicomiso con el numero 851-02997, ¢l

cual serda denominado como “Fiso. “BAJA CALIFORNIA MEDIO DE PAGO ISRTP”.

Pagina 17 de 83



9.4. Alectacion de ISRTP. En cste acto el Fideicomitente alecta irrevocablemente al Patrimonio del
Fidcicomiso, ¢l ISRTP Afcctado, para clectos de que funjan como fuente de pago de las Operaciones
mscritas inicialmente en el Registro del Fideicomiso.

TERCERA. Parics.

3.1.1 Partes_del Fideicomiso. Las partes cn ¢l presente Contrato son:

a. Fideicomitente y Fideicomisario Ll Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado de
en Segundo Lugar: Baja California, por conducto de la
Sceretaria de Hacienda,

b.  Fiduciario: Banco Regional, Sociedad Anonima,
Institucion  de  Banca  Muluple,
Banregio Grupo Financicro.

C: Fideicomisarios en Primer COFIDAN, asi como los acrcedores al
Lugar: amparo de cada Operacion o la
Contraparte de cada Instrumento
Derivado, que  se  encuentren
registrados  en ¢l Registro  del
Fideicomiso, o sus causahabientes,
sucecsores y cesionarios, Ino ¢l
entendido de que para adherir un
nuevo acreedor, no se requeriria
obtener la conformidad de los
acrcedores que  participan  como
Fideicomisarios en Primer Lugar,
micntas exista capacidad
econdomica suficiente por parte del
Fideicomitente y  del ISRTP
Alcctado.

CUARTA. Patrimonio del Fideicomiso.

4.1  Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio de este Fideicomiso se integrara con las cantidades, flujos,
bienes y derechos mencionados a continuacion, mismos que se destinaran por el Fiduciario unica y
exclusivamente al cumplimiento de los fines previstos en la Clausula siguiente y demas del presente
Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso™):

()  La Aportacion Inicial del Fideicomitente a que se refiere la Clausula Segunda de este Contrato.

(i)  La transmision y afectacion irrevocable del ISRTP Alectado en términos de la Clausula Décima Novena
de este Contrato, asi como todas las cantidades que se encuentren depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso. Asi como cualquier otro porcentaje del ISRTP que de tiecmpo en tiempo alecte el Estado
al patrimonio del presente Fideicomiso
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‘1 su caso, ¢l neto de los derechos e ingresos que se devenguen de los Instrumentos Derivados.

I'n su caso, las cantidades adicionales que llegara a aportar ¢l Fidcicomitente, en (érminos del presente
Fideicomiso.

Los valores que, en su caso, adquicra ¢l Fiduciario con motivo de la mversion transitoria de los recursos
disponibles en ¢l Patrimonio del Fideicomiso, en términos de la Cliusula Séptima de este Contrato.

Los rendimientos [inancieros que se obtengan por la imversion o ¢l deposito de los recursos disponibles
del Fideicomiso, en tanto no se apliquen al cumplimiento de los fines del mismo.

Los demas bicnes, derechos, ingresos o recursos que se obtengan o que deriven de cualquicra de los
conceptos mencionados en los numerales anteriores o que reciba el Fiduciario para ¢l cumplimiento de
los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Las Partes acuerdan expresamente que la relacion anterior de bienes y/o derechos constituye el
inventario inicial del patrimonio, sin perjuicio de los demas bicnes o derechos que en el futuro llegasen a
integrar ¢l mismo.

Toda transmision de propiedad de bienes y/o derechos que se aporten al patrimonio, debera ajustarse a
las formalidades establecidas en la legislaciéon comun.,

Los bienes y/o derechos que constituyan ¢l patrimonio, se¢ consideraran alectos a los fines que se
establecen en este Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacion de los fines
establecidos en la Clausula Sexta, y demas aplicables, del presente Contrato, encomendandose al
Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, quien tendra todos los poderes generales y lacultades
necesarias o convenientes para el cumplimiento de tales fines.

QUINTA. Aportaciones Adicionales de Recursos.

Aportaciones Adicionales de Recursos. En cualquier momento ¢l Fideicomitente podra aportar recursos
adicionales, distintos a los derivados del ISRTP Alcctado y distintos a los recursos provenientes de los
Financiamientos, para que scan destinados al pago de los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, o a
cualquier conceptlo que ¢éste deba si no existen recursos suficientes en ¢l Patrimonio del Fideicomiso
para tales electos, o bien para aquellos otros conceptos que desee cubrir a través del Fideicomiso,
siempre v cuando se relacionen con sus fines. Fn estos casos, bastara que el Fideicomitente notifique por
escrilo al Fiduciario, en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo J, con
una anticipacion de 5 (cinco) Dias Habiles, que realizard una aportacion adicional de recursos, su
monto, la cuenta a la que deben abonarse, el destino o concepto al cual deberan aplicarse dichos
recursos y demas mstrucciones relacionadas o pertinentes.

Aportaciones Sustitutas _del Fideicomitente. En caso de que desaparczca el Impuesto Sobre
Remuneraciones al Trabajo Personal, ¢l Fideicomitente debera afectar al presente Fideicomiso, un
ingreso de caracteristicas similares dicho impuesto, que sca aceptable para los Fideicomisarios en Primer
Lugar. Para tales clectos, ¢l Fideicomitente deberd obtener las autorizaciones que scan nccesarias
conforme a la legislacion aplicable, a fin de que la afectacion del ingreso sustituto quede perfeccionada
dentro de los 30 (tremta) dias siguientes a la desaparicion del ISRTP.
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5.8 Aportaciones Adicionales de ISRTP. Las Partes convienen que ¢l Fideicomitente podra realizar
alectaciones adicionales de ISRTP al Patrimonio del Fideicomiso, merementando el porcentaje del
ISRTP Afectado, mediante la inscripeion del convenio modilicatorio correspondiente, de conformidad
a los sumarios que se registren en el Fideicomiso.

SEXTA. Finces del Fideicomiso.

6.1 TFines del Fideicomiso. Il patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacion
de los lines estipulados en la presente Clausula y demais aplicables de este Contrato, encomendandose al
Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el entendido que este tltimo tendra todos los poderes
generales y [acultades necesarios o convenientes para el cumplimiento de tales fines.

Son [ines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

(1)  Reciba irrevocablemente los bienes y/o derechos que lorman parte del Patrimonio del Fideicomiso, asi
como cualquicra otra cantidad de dincro que sea depositada en las Cuentas del Fideicomiso, celebrando
y llevando a cabo para tales clectos todos los actos juridicos necesarios, y, en genceral, realice todas las
acciones y aclos que scan necesarios o convenientes a clecto de conservar los derechos a recibir las
cantidades que deriven del ISRTP Alectado.

(b)  Reciba en la Cuenta Receptora de Aportaciones, por parte de los Bancos Recaudadores del ISRTP o
autoridad competente, segun sea el caso, la totalidad de las cantidades liquidas que deriven del ISRTP
Alectado.

()  Que el Fiduciario abra las cuentas bancarias y celebre los contratos de inversion necesarios para la
operacion y admimistracion del Fideicomiso.

(d)  Abra, operc y mantenga las Cuentas del Fideicomiso en los plazos previstos para cada caso, asi como
cualesquicra otras cuentas, a [in de recibir y aplicar los recursos que correspondan de conformidad con
lo previsto en la Cliusula Novena, segiin corresponda.

(¢) Mantenga de mancra independiente cada una de las Cuentas del Fideicomiso y cualesquicra otras
cuentas, cstando en posibilidades de identificar los recursos, pagos y gastos correspondientes a cada
Operacion.

(D Pague con cargo a las Cuentas de Pago de las Operaciones o a las Cuentas de Pago de los Instrumentos
Derivados, segin corresponda, los gastos y pagos que deban realizarse conforme a lo previsto en los
respectivos Documentos de la Operacion.

(g) jerza sus derechos y cumpla con sus obligaciones al amparo del presente Contrato, de cada
Financiamiento u Obligacion, vy en su caso, de los Instrumentos Derivados asociados a dichos
Financiamientos u Obligaciones, lo anterior, en términos de los mismos, hasta donde baste y alcance el
Patrimonio del Fideicomiso.

(h)  Destine los recursos abonados en las Cuentas de Pago de las Operaciones que corresponda, al pago de

las Cantidades de Servicio de la Deuda, asi como de las Cantidades Requeridas en los Documentos de la
Operacion, en términos de la Clausula Novena y demas aplicables de este Contrato.
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(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(s)

()

6.2

Opere cada Fondo de Reserva, de conformidad con lo establecido en la Cliusula Novena del presente
Contrato.

In caso de ser necesario, comparczea a la celebracion de los Instrumentos Derivados y/u otros contratos
de cobertura, siempre y cuando los mismos estén asociados a un Financiamiento u Obligacion, previa
mmstruccion expresa del Fideicomitente.

Lleve ¢l Registro del Fideicomiso en (érmmos de la Cliusula Octava de este Contrato, inscriba los
Financiamientos u Obligaciones ¢ Instrumentos Denvados en dicho Registro y expida las Constancias de
Inscripeion correspondientes, en los términos de este Contrato.

Reciba y aplique los recursos adicionales que, en su caso, scan aportados por el Fideicomitente en
términos de la Clausula Quinta, a los fines mstruidos por ¢l Fideicomitente en la notilicacion de
aportacion adicional.

Entregue, en su caso, a mas tardar al tereer dia hdbil siguiente a la Fecha de Corte, los Remanentes
depositados en las Cuentas del Fideicomiso a la Cuenta de Remanentes del Fideicomisario en Segundo
Lugar que para lales electos ndique por escrito dicho Fideicomisario en Segundo Lugar.

Invierta el Patrimonio del Fideicomiso conforme a los (érminos previstos en la Clausula Séptima de este
Contrato.

Reciba la informacion que deba presentarle ¢l Fideicomitente de acuerdo a la Clausula Décima Primera.

Proporcione al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar y previa instruccion del
Fideicomitente a las Agencias Calilicadoras, la informaciéon a que se refiere la Clausula Décima, asi
como cualquier otra que tengan derecho a conocer en términos del presente Contrato.

Rinda, al Fideicomitente, y previa instruccion del Fideicomitente a las Agencias Calificadoras y/o a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, los informes mensuales a que se refiere la Clausula Décima.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo que establece la Clausula Décima
Sexta y, en general, realice todos los actos necesarios para la administracion y defensa del Patrimonio del
Fideicomso.

Proporcione acceso a la informacion del Registro a su cargo, a cualquicra de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, al Fideicomitente, y a las Agencias Calificadoras, que lo soliciten, a fin de conocer la
mlormacion de los saldos insolutos de los Financiamientos y de los saldos de los Fondos de Reserva. El
Fidcicomitente y cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar liberan al Fiduciario de cualquier
responsabilidad derivada de la revelacion de la informaciéon en términos del presente inciso.

Una vez liquidadas en su totalidad las cantidades adeudadas a cada Fideicomisario en Primer Lugar que
se deriven de todas y cada una de las Operaciones ¢ Instrumentos Derivados, y una vez canceladas todas
las inscripciones correspondientes y con la solicitud por escrito del Fideicomitente, extinga el presente
Fideicomiso y le revierta el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente.

Propésito del Fideicomiso. El propésito de este Fideicomiso es servir como mecanismo irrevocable de
administracion y fuente de pago de los Financiamientos u Obligaciones e Instrumentos Derivados a
cargo del Estado, de acuerdo con las autorizaciones emitidas en los Decretos, asi como en cualesquiera
otros decretos que el Congreso del Estado emita en el [uturo, alines, similares o complementarios. In
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7.1

Falsl
7.1.2
7.1.3
7.1.4

t(érminos de la normatividad aplicable, ¢l presente Fideicomiso no constituye ni constituirda un
fideicomiso ptiblico paracstatal.

SEPTIMA. Régimen de inversién v Operaciones con la Propia Institucion.

La inversion de los recursos liquidos que formen parte del patrimonio lideicomitido sc regira por las
siguientes disposiciones:

Fl Fiduciario mvertira los recursos que, en numerario, integran el patrimonio de este Fideicomiso, de
conformidad a las instrucciones previas que, por escrito, le remita el Fideicomitente, en las que
determine las siguientes caracteristicas de los titulos o valores de mversion:

Precio.

Plazo.

Clase,

Caracteristicas de las emisoras de los instrumentos de inversion y, en su caso, su calilicacion.

Las Partes convienen que, a falta de instrucciones, ¢l Fiduciario invertira y reinvertird el patrimonio
liquido fidcicomitido en cuentas naranja de alto rendimiento persona moral, o en instrumentos de
inversion de renta lija o valores gubernamentales del Sistema Financiero Mexicano, en o a través de
Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Mualtiple, Banregio Grupo Financiero, a los plazos
neeesarios para tener liquidez necesaria para dar cumplimiento a los fines del presente Fideicomiso,
caso en ¢l cual lo aqui estipulado surtird los electos de instruccion permanente durante la vigencia de
Fideicomiso. En este supuesto de [alta de mstrucciones, las partes acuerdan que, cuando el importe de
los recursos fideicomitidos lo permita (en virtud de los montos minimos de inversién que requicra, en
cada momento, Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero), el
Fiduciario invertira y reinvertira ¢n cuentas naranja de alto rendimiento persona moral, en instrumentos
de inversién de renta fija o valores gubernamentales del Sistema Financiero Mexicano.

Con independencia de lo anterior, las Partes: (i) acuerdan que toda aportacion de dinero que se reciba
después de las 13:00 (trece horas, tiempo del centro de México) se invertird al Dia Habil siguiente,
liberando al Fiduciario de toda responsabilidad al respecto; (i) sujeto a la disponibilidad de recursos,
instruyen al Fiduciario a mantener durante toda la vigencia del Contrato en cada una de las cuentas que
se abran con motivo del Fideicomiso un monto minimo de $10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 Moneda
Nacional) el cual se mantendrd, en todo momento, a la vista. En mteligencia que dicha mstruccion no
sera aplicable para los Fondos de Reserva, en cuyo caso el monto minimo serd en todo momento el
pactado de acuerdo a los Documentos de la Operacion que corresponda.

La compra de instrumentos de inversion de renta [jja o valores gubernamentales del Sistema Financiero
Mexicano sc sujetard a la disposicion y liquidez de los mismos, y a las condiciones del mercado
exislentes en ese momento.

Las inversiones que se realicen al amparo del presente Contrato solo se podrin realizar en pesos
mexicanos y dentro del territorio de los Estados Unidos Mexicanos.

Fl Fiduciario solo esta autorizado para celebrar los contratos de deposito, de inversion, de sociedades de
inversion, de intermediaciéon bursatil o cualquier otro que se requicera para realizar las mversiones a que
se refiere esta Clausula, tnica y exclusivamente, con sociedades integrantes de Banregio Grupo
Financicro, S.A. de C.V., que estén debidamente autorizadas de conformidad con la legislacion
pertinente para clectuar la inversion y llevar la administracion de los recursos que integren ¢l patrimonio
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del Fideicomiso, no estando obligada en ningiin caso, a entregar lisicamente los valores o mstrumentos
adquiridos como consecuencia de las inversiones realizadas. El Fiduciario sélo podra realizar
operaciones con valores, operaciones derivadas y cualquicr inversion Inancicra con las Sociedades
integrantes de “Banregio Grupo Financiero”, S.A. de C.V.. siempre y cuando las mencionadas
socicdades acttien a nombre propio.

Fl Fiduciario esta facultado para cobrar los intereses, dividendos y demas productos del Patrimonio del
Fideicomiso, en ¢l entendido de que la institucion en donde se mviertan los recursos realizara las
retenciones de las sumas que corresponda a los impuestos que se generen por los rendimientos y los
gastos que cn su caso originen las inversiones. El Fiduciario queda lacultado para cargar al Patrimonio
del Fideicomiso lodos los gastos, comisiones o cualquier otra crogacion que se deriven de la
administracién ¢ mversion de los recursos del Fideicomiso.

Il Fiduciario no scra responsable de los menoscabos que sufra el Patrimonio Fideicomitido, cuando
actie de conformidad con lo establecido en este Contrato y a lo dispucsto por el articulo 391 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las Partes acuerdan que, en caso de que el Fiduciario reciba fondos que no se deban invertir de manera
inmediata conlorme a los [nes del presente Fideicomiso, dichos fondos deberan ser depositados en
Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, a mis tardar ¢l Dia
Haibil siguiente al que se reciban, en tanto se aplican al fin pactado en el presente Contrato, debiendo
devengar la tasa que dicha Institucion paguc por operaciones al mismo plazo y monto similar, cn las
mismas fechas en que se mantenga ¢l depésito.

Las Partes manificstan al Fiduciario interés y le solicitan ser considerados como “Inversionista
Institucional” con relacién a las cuentas que se abran con motivo del Fideicomiso razén por la cual, en
este acto le instruyen y facultan para que suscriba toda la documentacion que sea necesaria para dichos
cfectos.

Queda establecido que el Fiduciario no ha prestado ni tendrd la responsabilidad de prestar asesoria
alguna a las demas partes del presente Contrato, respecto a la conveniencia o inconveniencia de invertir,
comprar, vender, mantener, tomar o dejar de tomar cualquier mstrumento de inversion.

Lo antes pactado es acorde con lo estipulado en el punto 3.2 de las Disposiciones que, en materia de
fidcicomisos, emitié el Banco de México, mediante la Circular 1/2005, el cual se transeribe, literalmente,
a continuacion:

“..3.2 En el contrato de Fideicomiso se debera pactar: 1) el procedimiento a seguir para mvertir los
recursos liquidos que integren ¢l patrimonio fideicomitido; 1) la forma como se procederd en caso de
que dicha inversion no pueda realizarse conforme al procedimiento previsto; i) la clase de bienes,
derechos o titulos en los que se podran invertir los recursos liquidos que mtegren ¢l patrimonio de dicho
Fideicomiso; iv) los plazos maximos de las inversiones; v) las caracteristicas de las contrapartes con
quicnes tales inversiones podrin realizarse; vi) tratindose de mversiones en valores, titulos de crédito u
otros mstrumentos [inancieros, las caracleristicas de sus emisores y en su caso, la calilicacion de tales
valores, titulos o instrumentos, y vii) que los [ondos que reciban las Fiduciarias que no se mviertan de
manera inmediata conforme a los fines del Fideicomiso de que se trate, deberan ser depositados en una
Institucion de Crédito a mas tardar ¢l dia habil siguiente al que se reciban, en tanto se aplican al fin
pactado en el contrato de Fideicomiso respectivo, asi como que de realizarse el depésito en la
Institucién de Crédito que actia como Fiduciaria, éste debera devengar la tasa mas alta que dicha
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7.2

Institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas lechas en que se
mantenga ¢l deposito.”

Operaciones con la Propia Institucion. Las Partes de manera expresa, autorizan y [acultan al Fiduciario
para realizar las operaciones releridas en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 del Banco de México,
motivo por ¢l cual podri celebrar con la misma stitucion, actuando por cuenta propia, en
cumphmiento de los [ines del presente Fideicomiso, las siguientes operaciones:

Inversion de recursos: entendiendo por dicho servicio la recepeion de recursos [inancieros por parte de
Banco Regional, 8.A., Instituciéon de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, actuando por cuenta
propia, en su calidad de mtermediario [inancicro, con ¢l propésito principal de obtener benelicios
cconémicos para ¢l depositante, para lo cual se sujetard a lo previsto en la Clausula Décima Cuarta.

Sxpedicion de cheques de caja: entendiendo por este servicio la expediciéon de cheques, nominatvos y
no negociables, que hace Banco Regional, S.A., Institucion de Baneca Multiple, Banregio Grupo
Financicro, con cargo a sus propias cuentas y que seran adquiridos con los londos que constituyan el
Patrimonio del Fideicomiso.

Realizacion de translerencias de recursos por cualquier via clectromca: entendiendo por dicho servicio,
¢l envio, por un medio electronico, de recursos a cuentas previamente abiertas en la propia Institucion o
cn cualquier otra.

Apertura de cuentas de cheques: entendiendo por dicho producto la o las cuentas de cheques que abra
¢l Fiduciario en Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financicro, de las
cuales sera titular ¢l Fiduciario, pero en su calidad de Fiduciario y para ¢l cumplimiento de los fines del
presente Fideicomiso.

Servicio de banca clectrénica: entendiendo por dicho servicio al que contratara el Fiduciario con Banco
Regional, S.A., Institucion de Banca Muluple, Banregio Grupo Financicro, para clectos de otorgar al
Fiduciario los accesos clectronicos de consulta y de disposicion de los recursos de las cuentas
relacionadas con el presente Fideicomiso, con la finalidad de llevar a cabo los movimientos que deba
¢jecutar de conformidad con los fines del presente Contrato.

Cualesquicer otro producto de la gama de servicios que preste Banco Regional, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, asi como las sociedades mtegrantes de Banregio Grupo
Financiero, S.A. de C.V., y que se adecuen a las necesidades del presente Fideicomiso.

Il alcance correspondiente a los anteriores productos y servicios se ha hecho del conocimiento de las
Partes, quienes: (i) manifiestan, expresamente, haber recibido la documentacion que detalla el alcance
de dichos servicios; y (i) reconocen que no hay dependencia jerdarquica entre los departamentos que
mtervienen en dichas operacioncs.

Salvo lo estipulado en este Contrato, ¢l Fiduciario requerirda autorizacion expresa y por escrito de las
demas partes del Fideicomiso para celebrar cualquier contrato con la propia Institucion, que sea distinto
a los previstos en este Fideicomiso, con el fin de evitar conlflictos de intereses y siempre que se trate de
actos que le permita realizar la Ley de Instituciones de Crédito o disposiciones que de ella emanen.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiduciario actiia por cuenta y orden de terceros, en las operaciones
que cclebra con la propia mstitucion, no operara la extincién por confusion de los derechos y
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(ii)

(111)

obligaciones denvados de dichos contratos, en virtud de que ¢l Fiduciario actiia en cumplimiento de los
[ines del presente Fideicomiso y de acuerdo a instrucciones de las partes del mismo.

OCTAVA. Registro del Fideicomiso v Beneliciario Controlador.,

Registro_del Fideicomiso. A partir de la fecha de lirma de este Contrato, y mientras ¢l mismo
permanezca vigente, ¢l Fiduciario deberd abrir y mantener ¢l Registro del Fideicomiso, con los siguientes
apartados y para los efectos siguientes.

Registro de Operaciones. Fl Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso cada Operacién,
previo cumplimicnto de los requisitos establecidos en el numeral 8.3 de esta Cliusula, en ¢l entendido
que mediante dicha inscripeion ¢l Fideicomisario en Primer Lugar de cada Operacion asumird esc
carcter, respecto de los recursos alectados por ¢l Fideicomitente, segin corresponda. Para clectos de
claridad y conforme a lo establecido en la Clausula Novena de este Contrato, ¢l ISRTP Afectado sera
aplicado con base en ¢l ISRTP Asignado que le corresponda a cada Operacion, es decir, cada
Operacion tendra su propio ISRTP Asignado que fungird como fuente de pago exclusiva y especifica de
la misma. Las obligaciones de pago de los Instrumentos Derivados que ¢n su caso se contraten, estaran
vinculadas al mismo ISRTP Asignado del Financiamicnto u Obligacion respectiva.

Il Fiduciario debera expedir y entregar al Fideicomisario en Primer Lugar de cada Operacion y al
Fideicomitente, una Constancia de Inscripeiéon en términos sustancialmente iguales al formato que se
adjunta al presente Contrato como Anexo C, firmada por un delegado del Fiduciario debidamente
facultado. Dicho documento servira para acreditar la inseripeion de cada Operacion en el Registro del
Fideicomiso y la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con cada uno de ellos.

Il Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso, al momento de la inseripeion de cada
Operacion, los siguientes datos con base en los Documentos de la Operacion: (i) tpo de operacion; (i)
fecha de celebracién; (i) importe; (iv) destino de los recursos; (v) tasa de interés ordinaria; (vi) tasa de
interés moratoria, (vii) plazo; (viii) calendario de amortizaciones; (ix) causas de vencimiento anticipado;
(x) nombre y firma de las personas que pueden entregar instrucciones y comunicaciones al Fiduciario en
representacion del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; (xi) el ISRTP Asignado a la Operacion y
cualquier otro dato que hubiera sido notificado en términos del Sumario respectivo.

3l Fiduciario, mensualmente, debera registrar en el Registro del Fideicomiso las cantidades requeridas
de las Operacioncs y las cantidades que [ueron destinadas al pago de las obligaciones al amparo de estas.

Requisitos para la inscripeion de Operaciones. El Fiduciario podra inscribir Operaciones en el Registro
del Fideicomiso siempre y cuando exista suficiente ISRTP Afectado libre para asignarle a dicha
Operacion y el Estado acredite haber entregado los siguientes documentos:

La Solicitud de Inscripeién, firmada por el Fideicomisario en Primer Lugar de la Operacion y el
Fideicomitente, en (érminos sustancialmente iguales al Anexo G.

i Sumario de la Operacion, suscrito por el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo y el
Fideicomitente, en términos sustancialmente iguales al Anexo I.

Original o copia certificada del contrato mediante ¢l cual se haya documentado la Operacion celebrada

con el Fideicomisario en Primer Lugar, asi como sus ancxos, convenios y demds documentos que lo,
modiliquen o complementen.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Copia del acuse de reeepeiéon de la Instrucciéon Irrevocable de alectacion del ISRTP por parte del
Fstado a los Bancos Recaudadores del ISRTP, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o
complementen.

Constancia de la inseripcion del Financiamiento u Operacion respectiva en ¢l Registro Estatal de
Financiamientos y Obligaciones de Baja California o del registro que lo sustituya o complemente, o bien,
el contrato o la copia certilicada del contrato que se entregue deberi estar sellado por el registro en
comento.,

Constancia de la inscripcion del Financiamiento respectivo en ¢l Registro Pablico Unico  de
Financiamientos y Obligaciones de Intidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico o del registro que lo sustituya o complemente, o bien, ¢l contrato o la copia
certilicada del mismo que sc entregue deberd estar sellado por ¢l registro en comento, o en su caso del
registro que lo sustituya y/o complemente.

Documento suscrito por ¢l Fideicomitente en ¢l que haga constar que la suma del Porcentaje Asignado
de ISRTP de los Financiamientos previamente inscritos en ¢l Registro del Fiduciario mas ¢l Poreentaje
Asignado de ISRTP Alectado respecto del Financiamiento a inscribirse, sea igual o menor al 100% (cien
por ciento) de la totalidad del ISRTP Alectado.

Se acompanara a dicha solicitud, los documentos que la Fiduciaria considere pertinente, relativa a la
identificacion de clientes, propielarios reales y, en su caso, Beneliciario Controlador, en términos del
articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como en su caso los relativos a los articulos 32-B
ter, 32-B-Quater del Codigo Fiscal de la Federacion, y demas disposiciones relativas y/o miscelineas a
las mismas.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos y cada uno de los
requisitos establecidos en este numeral, el Fiduciario debera entregar la Constancia de Inscripeion al
Fideicomisario en Primer Lugar de la Operacion respectiva, asi como una copia al Fideicomitente.

Cada TFideicomisario en Primer Lugar cn cualquier momento podra solicitar al Fiduciario que, bajo el
mismo [olio que ampara la Constancia de Inscripeion original, le expida y entregue nuevos ejemplares
de la Constancia de Inscripeion correspondiente, sin necesidad de justificar su solicitud, misma que
debera ser atendida por el Fiduciario dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes.

En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos a que se refiere la Clausula Vigésima del
presente Fideicomiso, los cesionarios podran solicitar al Fiduciario la expedicion de una Constancia de
Inscripcion a su nombre, por lo que se refiere a la parte o la totalidad de la Operacion objeto de la
cesion, venta o transmision de derechos. Para electos de lo anterior, los cesionarios deberan entregar al
Fiduciario: (i) original o copia certilicada del documento donde couste la cesion, venta o transmision de
derechos de una parte o la totalidad del Financiamiento u Obligacion, debidamente suscrito por el
cesionario y el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; y (i) una certificacion suscrita por el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo en la que haga constar su conformidad con los términos y
condiciones de la cesion, venta o transmision de derechos de una parte o la totalidad de la Operacion.

Rechazo de inscripeiones en ¢l Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera abstenerse de inseribir

una Operacion (o sus modilicaciones) en ¢l Registro del Fideicomiso, si [alta o se dejare de cumplir,

seguin corresponda, alguno de los requisitos establecidos en el numeral 8.3 anterior. /‘:

|
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8.6

8.7

Si en relacion con cada Operacion, el Fiduciario recibe la Solicitud de Inseripeion y delecta cualquiera
de los supuestos mencionados en ¢l parrafo anterior, el propio Fiduciario deberd notificarlo por escerito
al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar de la Operacion respectiva dentro de los 3 (tres)
Dias Hibiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripeiéon de que se trate, a [in
de que, en caso de ser posible, s¢ subsanen los requisitos faltantes.

Registro de modilicaciones a la Operacion. Salvo que se dé cualesquiera de los supucstos descritos en cl

numeral 8.4 anterior, ¢l Fiduciario debera inseribir en ¢l Registro del Fideicomiso las modilicaciones de
cada Operacion, siempre y cuando ¢l Fiduciario reciba una nueva Solicitud de Inscripeion, suscrita por
¢l Lstado, a través de la Seeretaria de Hacienda y del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo,
ancxando un Sumario con las nuevas condiciones de dicha Operacion de conformidad con ¢l inciso (i)
anterior. En todo caso, son procedentes las modificaciones a la Operacion si se encuentra inscrita en cl
Registro Publico Unico de Financiamicentos y Obligaciones de Intidades Federativas y Municipios y
deberia estar acompaiiada de la documentacién que se establece en el numeral 8.3. de esta Clausula.

A mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los requisitos
establecidos en este numeral 8.5, el Fiduciario debera entregar al Fideicomisarnio en Primer Lugar
respectivo, sin costo alguno, una nueva Constancia de Inscripeién, con ¢l mismo folio de la original y
adicionando una M, indicando los antecedentes y los nuevos datos de la Operacion modificada y, en
caso de ser aplicable, informara por instrucciones del Fideicomitente a la Agencia Calilicadora la
modificaciéon inscrita, proporcionando copia de la documentacion correspondiente.

Si en relacion con la modilicacién de una Operacion, el Fiduciario recibe una Solicitud de Inscripeion y
detecta cualquicra de los supuestos mencionados cn ¢l numeral 8.4 de esta Clausula, cl propio
Fiduciario deberi notificarlo por escrito al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de
Inscripeién de que se trate, a fin de que subsanen los requisitos faltantes.

Cancelacion de Inseripeién en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera cancelar en el Registro
del Fideicomiso la inscripeion de la Operacion una vez que haya sido totalmente liquidada (incluyendo
capital, intereses, comisiones y demas accesorios y cantidades pagaderas bajo la Operacion de que se
trate) sicmpre y cuando ¢l Fideicomitente se lo solicite por escrito y demuestre constancia del
consentimiento del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo mediante una carta o constancia de no
adeudo. Si la liquidaciéon de la Operacion respectiva se realiza a través del presente Fideicomiso en
términos de la Cliusula Décima Segunda, la notificacion del monto necesario para la liquidacion de
dicha Operacién realizada por el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo asociada a la translerencia
realizada por ¢l Fiduciario hara las veces de la constancia de dicho Fideicomisario en Primer Lugar.

El mismo Dia Hébil en que el Fiduciario reciba la notificacion referida en el primer parrafo de esta
Scecién, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario deberd dar de baja la Operacion respectiva
en el Registro del Fideicomiso y por instrucciones del Fideicomitente notificar a las Agencias
Calificadoras en caso de ser aplicable.

Registro de Instrumentos Derivados. Para que un Instrumento Derivado asociado a un Fmaneciamient
u Obligacién, celebrado entre una Contraparte y el Fideicomitente, quede inscrito en ¢l Registro del
Fideicomiso, en caso de que resulte aplicable, ¢l Fiduciario debera confirmar que existe suliciente
ISRTP Alcctado para asignarle a dicho Instrumento Derivado y la Contraparte debera presentar la
siguiente  documentacion: (i) una Solicitud de Inscripeién, hirmada por el Fideicomitente y la
Contraparte en términos del Anexo G dcl presente Fideicomiso; (i) copia simple de la carta de
confirmacién del Instrumento Derivado: (i) original del Sumario del Instrumento Derivado con la
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9.1

9.2

informacion resultante de la conlirmacién de la operacion; (iv) original de la carta de certificacion de
firmas de la Contraparte en términos sustancialmente similares al [ormato que se adjunta como Anexo
O: (v) en caso de ser requerido por la normatividad aplicable, original o copia certificada de la
constancia de inseripeién del Instrumento Derivado en ¢l registro puiblico que para dichos clectos se
llegue a establecer conforme a dicha normatividad federal y/o estatal aplicable; (vi) en su caso, el ISRTP
Asignado; y (vii) que el Instrumento Derivado sea lirmado al amparo del Decreto o cualesquicra otras
autorizaciones que ¢l Congreso del Estado otorgue al Estado de tiempo en tiempo, o est¢ asociado a un
Financiamiento.

Beneliciario Controlador. In su easo, los Fideicomisarios en Primer Lugar registrados estaran obligados

a informar al Fiduciario de cualquier cambio con motivo de los Beneliciarios Controladores del presente
Fideicomiso, esto con la [inalidad de que la informacion se mantenga actualizada en todo momento.

Asimismo, por ¢l acto de su reconocimiento, estos autorizan a la Fiduciaria para que proporcionen al
Servicio de Administracion Tributaria, previa solicitud, la informacion lidedigna, completa y actualizada
de los Beneliciarios Controladores, en el entendido de que esta informacion podra suministrarse a las
autoridades fiscales extranjeras, previa solicitud y al amparo de un tratado internacional en vigor del que
México sca parte, que contenga disposiciones de intercambio reciproco de informacion, en términos del
articulo 69, sexto parralo del Codigo Fiscal de la Federacion.

Con independencia de la actualizacion periddica de la informacion y documentos de los Benceliciarios
Controladores que los Fideicomisarios en Primer Lugar estan obligados a entregar y, para ¢l caso que cl
Fiduciario les notifique, que ha recibido del Servicio de Administracion Tributaria y/o la CNBV, una
notificacién y solicitud de informacién y actualizacion sobre las personas que tienen cl cardcter de
Beneficiarios Controladores en el presente Fideicomiso, bajo dicho supuesto los Fideicomisarios en
Primer Lugar quedan obligados ante ¢l Fiduciario a entregar la informacion y expediente actualizado a la
brevedad posible pero en todo caso en un plazo no mayor a 5 (cinco) dias habiles posteriores a la
recepeion de dicha notificacion.

En virtud de lo anterior, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, segin corresponda,
individualmente y por los actos que les correspondan exclusivamente a cada uno de ellos liberan de
cualquier responsabilidad y se obligan a indemnizar al Fiduciario de cualquier pago de sancién y/o multa
impuesta por las autoridades competentes de acuerdo a lo establecido en la presente clausula, lo anterior
siempre y cuando la sancién y/o multa no derive de negligencia, dolo o mala fe del Fiduciario.

NOVENA. Cuentas del Fideicomiso, aplicacion de recursos v Lventos de Aceleracion y Vencimiento
Anticipado.

Cuentas del Fidecicomiso v Aplicacion de Recursos. Ll Fiduciario debera abrir, mancjar y aplicar los

recursos de las cuentas del Fideicomiso conforme a las siguientes Sccciones.

Cuenta Receptora de Aportaciones. Tan pronto como sca posible, pero a mas tardar dentro de los 5
(cinco) dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, ¢l Fiduciario debera abrir la Cuenta
Receptora de Aportaciones, a través de la cual captara, de tiempo en tiempo, los flujos derivados de los
recursos del ISRTP Afectado (y en su caso aquellos que lo sustituyan en térmmos de la Clausula

Quinta).
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Con cargo a la Aportacién Inicial, o en su caso, las aportaciones adicionales que en su momento realice
¢l Fideicomitente, ¢l Fiduciario aplicara los recursos de la Cuenta Receptora de Aportaciones, conforme
a las instrucciones del Fideicomitente y en los siguientes términos:

(2) En primer lugar, al pago de los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso o de aquellos conceptos
autorizados en términos del Anexo K, asi como cualquicr otro concepto que seca necesario para la
administracion del presente Fideicomiso.

(b)  En segundo lugar, transferir a cada Cuenta de Pago de la Operacion especilica, los recursos necesarios
para cubrir los Gastos de Mantenimiento de la Operacion, de conformidad con las instrucciones y/o
Solicitudes de Pago que para tales electos reciba del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente.

I

(¢)  En tercer lugar, translerir a la Cuenta del Fondo de Reserva de la Operacion que corresponda, los
recursos nccesarios para clectos de que  alcance ¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de
conformidad con los Documentos de la Operaciéon especifica y las instrucciones que para tales cfectos
reciba del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente.

(d) En cuarto lugar, y tinicamente cn ¢l supuesto de que resulte necesario de conformidad con lo previsto
mas adelante dentro de la presente Clausula, translerir a la Cuenta de Pago de la Operacion y/o a la
Cuenta de Pago del Instrumento Derivado que corresponda, los recursos necesarios para clectos de
cubrir la Cantidad Requerida de acuerdo a los conceptos, montos y prelacion indicados en cada
Solicitud de Pago y los Documentos de la Operacion respectiva. Para electos de claridad, las
obligaciones de pago derivadas de los Instrumentos Derivados en cada Fecha de Pago, tendran una
prelacion de pago proporcional a la totalidad del monto requerido por las obligaciones de pago que
emanen del Financiamiento u Obligacion respectiva.

(¢)  En quinto lugar, en su caso, y una vez cubicrtos los conceptos anteriores, el Fiduciario translerird los
recursos remancntes que en su caso lleguen a existir a la Cuenta de Remanentes para su entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en términos de la presente Cliusula Novena.

Fn caso de que los recursos de la Cuenta General fucran insuficienies para pagar los conceptos
anteriormente releridos, ¢l Fiduciario notilicara al Fideicomitente, segiin corresponda, la necesidad de
que éste realice aportaciones adicionales en términos del presente Contrato, para efectos de cubrir
dichos conceptos.

Los rendimicntos que se generen cn la Cuenta General s¢ mantendran en la misma y se destinaran, en
su caso, para cubrir los conceptos a que se refieren los incisos (a) a (e) anteriores.

9.3  Cuenta General. Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias siguientes
a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario debera abrir la Cuenta General, a través de la cual
captara la Aportacion Inicial, asi como cualquier aportacion adicional que, en su caso, realice cl
Fideicomitente de conformidad con el presente Contrato.

El Fiduciario con cargo a la Cuenta General podra realizar el pago de los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso o de aquellos conceptos autorizados en términos del Anexo K, asi como cualquicr otro
concepto que sea necesario para la administracion del presente Fideicomiso y debera transferir a las
Cuentas de Pago de las Operaciones y, en su caso, a las Cuentas de Pago de los Instrumentos Derivados
respectivos, los recursos derivados del ISRTP Asignado que les correspondan a cada Operacién.
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Los rendimicntos que se generen en la Cuenta General se mantendran en la misma y se deberdn
transferir a la Cuenta de Remanentes, que para tales clectos notifique de tiempo en tiempo el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

9.4  Cuentas de Pago de las Operaciones. Il Fiduciario, por cada Financiamiento u Obligacion debidamente
inscrito conforme al presente Contrato, sin necesidad de instruccion adicional, deberd abrir tan pronto
como sca posible, pero a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a que quede mscrito un
Financiamiento u Obligacion en el Registro del Fideicomiso, una Cuenta de Pago de la Operacion, a la
cual debera abonar v cargar periédicamente: (1) las cantidades que le sean transleridas de la Cuenta
Receptora de Aportaciones, conforme al ISRTP Asignado (i) las cantidades que le scan transferidas del
Fondo de Reserva asociado a dicho Financiamiento, (i) en su caso, las cantidades que le scan
transferidas de un Instrumento Derivado asociado a un Fimanciamiento, y (iv) los recursos que en su
caso reciba de la Cuenta General.

Lo anterior, conforme al signiente procedimicento:

(a) A mas tardar a los 10 (dicz) Dias Habiles siguientes al micio de cada Periodo de Pago, cada
Fideicomisario en Primer Lugar presentara por escrito al Fiduciario sus Solicitudes de Pago, indicando
la Cantidad de Servicio de la Deuda y/o la Cantidad Requerida, asi como, los conceptos y los montos
para la aplicacién de los recursos que scan depositados en cada Cuenta de Pago de la Operacion, de
acuerdo a los Documentos de la Operacion que correspondan.

Las Solicitudes de Pago presentadas al Fiduciario en términos del parrafo anterior permanecerian
vigentes micntras no sean: (i) revocadas mediante aviso dado por escrito al Fiduciario por el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; o (i) modificadas por una Solicitud de Pago posterior, en cl
entendido que el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo sera responsable por los danos y perjuicios
que causc en caso de no revocar o modificar en tiempo la Solicitud de Pago que haya presentado al
Fiduciario previamenie.

(b)  En la Fecha de Pago de cada Financiamiento u Obligacion, el Fiduciario debera aplicar las cantidades
depositadas en cada Cuenta de Pago de la Operacion, de conformidad con las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente y en los términos, condiciones y prelacion siguientes:

()  En primer lugar, cn su caso, par7 passu con recursos provenientes de la Cuenta General o de la Cuenta
Receptora de Aportaciones, debera cubrir los gastos y cualquier otra cantidad pagadera, de los Gastos de
Mantenimicnto de la Operacién, segiin estos sean incurridos y pagaderos, en ¢l entendido que si alguno
de dichos conceptos no son pagaderos a dicha fecha, pero si dentro del mes calendario inmediato
siguiente, entonces ¢l Fiduciario deberd reservar y mantener en la Cuenta de Pago de la Operacion
respectiva, los montos necesarios a efecto de realizar el pago correspondiente en la fecha aplicable.

(i) En segundo lugar, parr passu. con cargo a la Cuenta General o a la Cuenta Receptora de Aportaciones,
¢l Fiduciario debera cubrir las Cantidades de Servicio de la Deuda y/o las Cantidades Requeridas de las
Operaciones de acuerdo a los conceptos, montos y prelacion indicados en cada Solicitud de Pago, o en
su delecto una Notilicacion de Evento de Aceleraciéon Parcial, o una Notificacion de Evento de
Aceleracién Total, o una Notificacién de FEvento de Vencimiento Anticipado, de acuerdo con los
Documentos de la Operacion respectivos.

(i) En tercer lugar, ¢l Fiduciario debera verificar que ¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de la
Operacion se encuentre debidamente constituido, de lo contrario el Fiduciario, con cargo a la Cuenta /
General y/o a la Cuenta Receptora de Aportaciones, deberd abonar al Fondo de Reserva de la
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1.

(iv)

(d)

(a)

(b)

Operacién los recursos suficientes para alcanzar ¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva respectivo, lo
anterior, de conformidad con las instrucciones que los Fideicomisarios en Primer Lugar indiquen
mediante la Solieitud de Pago.

En cuarto lugar, una vez cubicrtos los conceptos anteriores, y en caso de que existan recursos
Remanentes en cada Cuenta de Pago de las Operaciones, ¢l Fiduciario debera transferir las cantidades
existentes en dichas cuentas a la Cuenta de Remanentes, para su entrega al Fideicomisario en Segundo
Lugar, en términos de la presente Cliusula Novena.

Si los recursos depositados en una Cuenta de Pago de la Operacién especilica no fueran sulicientes para
cubrir la Cantidad de Servicio de la Deuda y/o la Cantidad Requerida en un determinado Periodo de
Pago: (a) ¢l Fiduciario tomara los recursos necesarios del Fondo de Reserva asociado a dicha Operacion,
(b) en su defecto, tomard los recursos necesarios de la Cuenta General; y () en su defecto, notilicara al
Fidcicomitente la necesidad de una aportacion adicional de recursos a la Cuenta General. In caso de
que no cxisticran recursos suficientes se¢ podran tomar de los recursos que existan en el Fondo de
Reserva respectivo, en ¢l entendido de que la Fiduciaria no serd responsable por ningin motivo de las
consccucncias que resulten por no existir recursos sulicientes en las respectivas Cuentas del Fidecomiso
asignadas para el pago del respectivo [inanciamiento.

Los rendimientos que, en su caso, sc generen en cada Cuenta de Pago de las Operaciones el Fiduciario
debera translerir los mismos a la Cuenta de Remanentes, para su posterior entrega al Fideicomisario en
Segundo Lugar, en términos de la presente Clausula Novena.

Cuentas de Pago de los Instrumentos Derivados. Por cada Instrumento Derivado debidamente inscrito
en el Registro del Fideicomiso y tan pronto sea posible, pero a més tardar dentro de los 10 (diez) dias
siguientes en que un Instrumento Derivado asociado a un Financiamicento u Obligacion quede inscrito
en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir una Cuenta de Pago del Instrumento
Derivado, a la cual debera abonar y cargar peridédicamente: (i) las cantudades que le scan transferidas de
la Cuenta Receptora de Aportaciones, conforme al Porcentaje Asignado del ISRTP; (i) las cantidades
que le sean transferidas por la Contraparte correspondiente derivadas del Instrumento Derivado; y (i)
las cantidades que le sean transferidas de la Cuenta General.

Lo anterior, conforme al siguiente procedimiento:

Dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada Periodo de Pago, cada Contraparte presentara al
Fiduciario una Solicitud de Pago, con copia al Fideicomitente, indicando la Cantidad Requerida y demas
conceptos que resulten pagaderos de conformidad con el Instrumento Derivado.

En la Fecha de Pago de cada Instrumento Derivado, ¢l Fiduciario con base en las Solicitudes de Pago de
la Contrapartc presentadas por los Fideicomisarios en Primer Lugar, las cuales haran las veces de
instruccion al Fiduciario, debera aplicar las cantidades depositadas en cada cuenta para ¢l Pago de los
Instrumentos Derivados, de conformidad con los términos, condiciones y prelacion siguientes:

En primer lugar, ¢l Fiduciario con los recursos depositados en las Cuentas de Pago del Instrumento
Derivado, deberi cubrir, hasta donde dichos recursos alcancen, la Cantidad Requerida en una Fecha de

Pago especilica de conformidad con las Solicitudes de Pago de la Contraparte.

En segundo lugar, una vez cubiertos los conceptos anteriores, y en caso de que existan recursos
Remanentes en cada Cuenta de Pago de los Instrumentos Derivados, el Fiduciario debera transferir los

>4gina 31 de 83

*



mismos a la Cuenta de Remanentes, para su posterior entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar, en
términos de la presente Clausula,

(¢) Si en un determinado Periodo de Pago alguna Contraparte no presentara la Solicitud de Pago
correspondiente, el Fiduciario entendera que no cxisten obligaciones de pago a favor de dicha
Contraparte. En este caso, una vez transcurrido ¢l plazo de 5 (eineo) Dias Habiles, el Fiduciario debera
solicitar a la respectiva Contraparte le notilique dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, la cantidad
neta que abonara en la Cuenta para ¢l Pago del Instrumento Dernivado correspondiente al término del
Periodo de Pago, por concepto de obligaciones de pago netas a favor del Fideicomitente. Lo anterior, en
términos similares al lormato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo H.

Una vez depositadas las cantidades referidas en el ineiso anterior, el Fiduciario deberd transferir las
mismas a la Cuenta de Pago de la Operacién a la que se encuentra asociado ¢l Instrumento Derivado,
para cfecto de que dichas cantidades scan aplicadas al pago de la Cantidad Requerida, en la Fecha de
Pago correspondicnie.

En ¢l evento de que no se realice algiin pago por [alta de la Solicitud de Pago correspondiente, las partes
estan de acuerdo en que la Fiduciaria no asumira responsabilidad alguna, en ¢l entendido de que
cualquier incumplimiento o generacion de intereses moratorios, deberan ser a cargo y costa del
Fideicomisario en Primer Lugar, quicn debera asumir las consccuencias de no haber instruido a la
nstitucion Fiduciaria.

(d)  Si los recursos depositados en una Cuenta de Pago del Instrumento Derivado especilico no fucran
suficientes para cubrir la Cantidad Requerida en un determinado Periodo de Pago: (a) el Fiduciario, con
base en las Solicitudes de Pago presentadas por los Fideicomisarios en Primer Lugar, las cuales haran las
veees de instruceion al Fiduciarios, tomara los recursos de la Cuenta Receptora de Aportaciones; (b)
tomara los recursos de la Cuenta General; y (¢) en su defecto, notificara al Fideicomitente la necesidad
de una aportacién adicional de recursos a la Cuenta General.  En caso de que no existicran recursos
sulicientes s¢ podran tomar de los recursos que existan en ¢l Fondo de Reserva respectivo, en el
entendido de que la Fidueiaria no serd responsable por ningiin motivo de las consecuencias que resulten
por no existir recursos suficientes en las respectivas Cuentas del Fidecomiso asignadas para ¢l pago del
respectivo [manciamiento.

9.6 Cuenta de Remanentes. Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias
siguientes a la fecha de firma de este Contrato, ¢l Fideicomitente mediante nstruccion por escrito
debera notificar la Cuenta de Remanentes, a través de la cual recibira los Remanentes depositados en las
distintas Cucntas y Fondos del Fideicomiso, los cuales scran transleridos el mismo Dia Habil o a mas
tardar ¢l Dia Habil siguiente de que ¢l recurso llegue a dicha cuenta, a la cuenta bancaria que para tales
clectos designe por escrito ¢l Estado, a través de la Secretaria de Haclenda.

0.7 Fondo de Reserva. Kl Fiduciario, en su caso, deberia abrir, por cada Financiamiento u Obligacion
debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso, y dentro de cada Cuenta de Pago de la Operacion,
un fondo de reserva, dentro del Dia Habil siguiente a que dicha Operaciéon quede debidamente inscrita,
con cargo a los recursos que se indiquen en el Sumario correspondiente (el “Fondo de Reserva”), lo
anterior cn el entendido que cada Fondo de Reserva deberi constituirse, londearse y mantenerse en los
(érminos, tiempos y condiciones previsios en ¢l Financiamiento u Obligacion correspondiente. El
Fiduciario, en cada Fondo de Reserva, abonara recursos provenientes de la Cuenta General y/o Cuenta
Receptora de Aportaciones a [in de mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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9.8

Il Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de cada Fondo de Reserva serd determinado y comunicado por
cada Fidcicomisario en Primer Lugar al amparo de un Fmanciamiento u Obligacién, a través de las
Solicitudes de Pago y de conformidad con los Documentos de la Operacién correspondientes.

Si en alguna Fecha de Pago de un Financiamiento u Obligacion y después de aplicar los recursos de la
Cuenta Receptora de Aportaciones y la Cuenta de Pago de la Operacion, segin resulte aplicable, y
dichos recursos fueran insuficientes para cubrir la Cantidad de Servicio de la Deuda y/o la Cantidad
Requerida, ¢l Fiduciario aplicara los recursos depositados en el Fondo de Reserva asociado a dicho
Financiamiento u Obligacién, hasta donde éste baste y alcance, para cubrir dichas cantidades.

En ¢l supuesto de que los recursos depositados en un Fondo de Reserva resulten insuficientes para
cubrir los conceptos anteriores y/o reconstituir dicho Fondo de Reserva para cfectos de que alcance el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, ¢l Fiduciario debera utilizar los recursos depositados en la Cuenta
General o en la Cuenta Reeeptora de Aportaciones, previo a la entrega de Remanentes, para realizar los
pagos correspondientes y/o reconstituir ¢l Fondo de Reserva correspondiente, en caso de que dichos
recursos resulten msulicientes, ¢l Fiduciario debera requerir al Fideicomitente que realice una
aportacion adicional en términos de la Clausula Quinta para cubrir dichos conceptos.

Ln caso de que el Fiduciario utilice los recursos depositados en el Fondo de Reserva, ¢l Fideicomitente
estard obligado a reconstituir las cantidades que resulten necesarias para efectos de que dicho fondo
alcance ¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, con recursos propios y/o del ISRTP Asignado, pero
ajenos a los demas Financiamientos, de conformidad con los términos, condiciones y tiempos previstos
en cada Financiamiento u Obligacion.

Las cantidades remanentes depositadas en cada Fondo de Reserva, que superen el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva de conformidad con los Documentos de la Operacion correspondiente y las
Solicitudes de Pago, presentadas de tiempo en tiempo, deberan ser transferidas por ¢l Fiduciario a la
Cuenta de Remanentes.

Los rendimientos que, en su caso, se generen cn cada Fondo de Reserva se aplicaran en su totalidad a
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Evento de Aceleracion. En caso de que en cualquicr momento el Fiduciario, reciba una Notificacion de
Fvento de Aceleracion Parcial, o una Notificacién de Evento de Aceleracion Total, respecto de
cualquicr Financiamiento u Obligacién por parte del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente,
¢l Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Pago de la Operacion que corresponda, las cantidades
necesarias para clectos de cubrir, en la Fecha de Pago correspondiente, las Cantidades Requeridas de las
Operaciones de acuerdo a los conceptos, montos y prelacion indicados en dicha Notificacion de Evento
de Aceleracién y en caso de que los recursos disponibles en la Cuenta de Pago de la Operacion fueren
insulicientes para cubrir dicho monto, ¢l Fiduciario utilizard los recursos del Fondo de Reserva; lo
anterior, siempre y cuando tenga ese derecho el Fideicomisario en Primer Lugar en términos de los
Documentos de la Operacion, quien debera entregar al Fideicomitente copia de la notificacion
clectuada al Fiduciano.

En el supucsto de que los recursos depositados en un Fondo de Reserva resulten insuficientes para‘
cubrir los conceptos anteriores ¢l Fiduciario debera utilizar los recursos depositados en la Cuenta
General para realizar los pagos correspondicntes, en caso de que dichos recursos resulten imsulicientes,
el Fiduciario debera requerir al Fideicomitente que realice una aportaciéon adicional en términos de la A
Clausula Quinta para cubrir dichos conceptos. /i
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9.9

Ll Lvento de Accleracion Pareial v el Evento de Aceleracion Total, asi como los electos de los mismos,
subsistiran hasta ¢l Periodo de Intereses inmediato siguicnte a aquel en que el Acrcedor presente al
Fiduciario la Notilicacion de Terminacion de Evento de Accleracion Parcial o la Notlcacion de
Terminacién de Lvento de Aceleracion Total.

I'n caso que, en un mismo Periodo de Intereses, un Fideicomisario en Primer Lugar presente al
Fiduciario una Notilicaciéon de Evento de Accleracion Parcial o una Notificacion de Evento de
Aceleracién Total y una Notilicacion de Terminacion de Fvento de Accleracion Parcial o una
Notificaciéon de Terminacion de Evento de Aceleracion Total, segun ¢l supuesto que corresponda, el
Fiduciario no aplicara la Cantidad de Aceleracion Parcial o la Cantidad de Accleracion Total, segin ¢l
supuesto que corresponda.

Vencimiento Anticipado. En caso de que se actualice un Evento de Vencimiento Anticipado y hubicre
transcurrido ¢l plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere
subsanado en términos de un Financiamiento u Obligacion, ¢l Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda podra entregar al Fiduciario una Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado, con
copia al Fideicomitente.

A mas tardar ¢l Dia Hdbil siguiente a la notilicacion del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, el
Fiduciario debera informar al Fideicomitente: (1) la existencia de una Notilicacion de Evento de
Vencimiento Anticipado; y (i) la existencia de la causa imputada como un Evento de Vencimiento
Anticipado en términos de los Financiamientos u Obligaciones. En la misma [echa el Fiduciario debera
mlormar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, ¢l saldo de la Cuenta
de Pago de la Operacién correspondiente y su Fondo de Reserva. Una vez recibida la notificacion del
Fiduciario, ¢l Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente debera enviar al Fiduciario, una
mstruccion en la cual debera mdicar el monto total a cargo del Fideicomitente y la fecha de pago por cl
vencimiento anticipado de acuerdo a su respectivo Financiamiento (la “Instruccion de Pago”).

In la fecha de pago senalada en la Instruccion de Pago, el Fiduciano deberda aplicar al pago del
Financiamiento u Obligacion, las cantidades que se encuentren en la Cuenta de Pago de la Operacion y
en su Fondo de Reserva, y en caso de ser necesario, aplicara los recursos depositados en la Cuenta
General, o en su delecto, enviara al Fideicomitente una notilicacion de aportacion adicional de recursos,
en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta del presente Contrato.

En el supuesto de que se actualice un Evento de Veneimiento Anticipado en distintos Financiamientos u
Obligaciones, y resulte necesario aplicar los recursos depositados en la Cuenta General, para liquidar los
mismos, los recursos depositados en dicha Cuenta General se distribuirdan entre las Cucentas de Pago de
las Operaciones, en proporcion al Porcentaje Asignado del ISRTP que corresponda a cada
Financiamiento u Obligacién.

Sin perjuicio de lo anteriormente senalado, en tanto no se liquide el saldo msoluto del o los
Financiamientos u Obligaciones vencidos anticipadamente, ¢l Fiduciario debera abonar a la Cuenta de
Pago de dichos Financiamientos u Obligaciones, los recursos que les correspondan en térmmos de la
Clausula Novena, hasta su total liquidacion. Para efectos de claridad, en caso de un Evento de
Vencimiento Anticipado no habra liberacion de Remanentes y se aplicaran todas las cantidades en la
Cucnta de Pago de la Operacion, de tiempo en tiempo, al pago del Financiamiento u Obligacion
respectivo.

DECIMA. Obligaciones del Fiduciario y Rendicion de Cuentas.
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10.1

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(0

Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario debera informar mensualmente, dentro de los 15 (quinee)
primeros dias hdbiles de cada mes, mediante ¢l estado de situacion patrimonial que el Fiduciario, al
Fideicomitente, a los respectivos Fideicomisarios en Primer Lugar y previa instruccion  del

Fideicomitente a las Agencias Calificadoras, segin corresponda, sobre el estado que guarde el
Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, el Fiduciario sc obliga a lo siguiente:

Entregar, al Fideicomitente, a los Fideicomisarios ¢n Primer Lugar y previa instruccion  del
Fideicomitente a las Agencias Calificadoras, un estado de situacion patrimonial que se emite mediante
sus sistemas institucionales, con la informacion y el desglose de las Cuentas del Fideicomiso en (érminos
sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo L dc este Contrato.

Proporcionar acceso a la informacion del Fideicomiso a quien el Fideicomitente determine, por
conducto de la Secretaria, de acuerdo a las instrucciones que este taltimo le gire por escrito. Ll Fiduciario
sc obliga a proporcionar el acceso a la informacion antes refenida dentro de un plazo que no podra
exceder de 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud por escrito
antes senalada, y dentro del término que se hubicre otorgado para la entrega de tal informacion por la
autoridad competente cuando dicho término sca igual o mayor a los 10 (diez) Dias Habiles.

Il Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquicr responsabilidad derivada de la revelacion de la
informacién en términos del presente numeral.

Proporcionar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, tan pronto como sca posible, pero a mas tardar
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que formulen solicitud por escrito, cualquier
informacién relacionada con el Fideicomiso y/o cada Operacion y, en general, cualquier informacion
que se genere con molivo del presente Contrato.

Informar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar y, en su caso, a las Agencias
Calificadoras, de inmediato o a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que tenga
conocimiento de cualquier retraso que se genere en el pago de cada Operacién por msuliciencia de
fondos en ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

Informar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al Fideicomitente y a las Agencias Calilicadoras, a mas
tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes, a que tenga conocimicnto de cualquier
circunstancia que alecte o pueda alectar en el futuro ¢l ¢jercicio de derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, ¢l Fideicomitente o el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y/o su patrimonio.

‘n caso de que las Cantidades de Servicio de la Deuda y/o las Cantidades Requeridas de las
Operaciones v las Cantidades Requeridas de los Instrumentos Derivados sean mayores a los recursos
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso y por tanto, resulten insulicientes para cubrir dichos
conceptos, notilicar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a clecto de que el
Fideicomitente realice las aportaciones adicionales correspondientes, con ¢l objeto de que se cuente con
tales recursos para completar dichos pagos, en la forma previa a la Fecha de Pago de las Operaciones.

Asimismo, ¢l Fiduciario mensualmente claborara y le remitira al Fideicomitente y a los Fideicomisarios
en Primer Lugar, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al cierre del mes, al domicilio senalado
en este Contrato, los estados de cuenta que reflejen ¢l valor registrado del Patrimonio del Fidcicomiso y
los movimientos realizados en este Fideicomiso durante ¢l periodo correspondiente en cada una de las
cuentas en que se divide el Patrimonio del Fideicomiso.
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10.2

Todo estado de cuenta que le sea presentado a los Fideicomisarios en Primer Lugar y al Fideicomisario
en Scgundo Lugar por el Fiduciario sera claborado de conformidad con los formatos que
institucionalmente hayan sido establecidos y contendrd la informacion que Fiduciario determine de
conlormidad con las politicas nstitucionales.

Notificar a los Fideicomisarios en Primer Lugar respecto de la actualizacion de un Evento de
Aceleracion Parcial y/o un Evento de Aceleracion Total y/o un Evento de Vencimiento Anticipado en
términos de los Documentos de la Operacion.

Rendicion de Cuentas. El Fiduciario claborard y remitira mensualmente al Fideicomitente ¢l estado de
cuenta ¢n ¢l que se manilicsten los movimientos de recursos monetarios realizados con motivo de este
Fideicomiso, durante el periodo correspondiente. Las Partes acuerdan que el Fiduciario remitird a cada:
(1) Fideicomisario en Primer Lugar los estados de cuenta de la Cuenta de la Operacién correspondiente,
en el entendido que, sin perjuicio de lo anterior, previa instruccion por escrito del Fideicomitente,
enviara los estados de cuenta por medio de correo clectrénico a cualquier otra direceion que le seiialen,
o bien, retendri dichos estados de cuenta y los entregard a la o las personas que se autoricen para tales
clectos.

Sin embargo, con la [nalidad de permitir que el Fideicomitente esté informado en tiecmpo real de los
movimicntos monetarios del Fideicomiso, ¢l Fiduciario podri contratar con Banco Regional, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Banregio Grupo Financiero, sus servicios de banca electronica; lo
anterior, ¢s una posibilidad que se puede actualizar a solicitud del Fideicomitente mas no cs una
obligacion del Fiduciario.

Ion consecuencia, en caso de que se contrate dicho servicio, ¢l Fiduciario entregara al Fideicomitente un
acceso clectronico de los denominados “token”, que consiste en un dispositivo electrénico que le
permitird consultar ¢ imprimir directamente, desde su propio equipo de computo y de conformidad con
las reglas y caracteristicas de dicho servicio, los estados de cuenta, asi como los saldos y movimientos de
las cuentas abiertas con motivo del presente Fideicomiso, en la inteligencia de que éste acceso solo
servira para electos de consulta ¢ informacion y no permitird al Fideicomitente realizar movimiento
alguno con cargo a dichas cuentas.

Por lo (anto, si el Fiduciario contrata los servicios de banca clectrénica antes mencionados, las Partes
acuerdan y aceptan no recibir de manera impresa los estados de cuenta relacionados en el primer
parralo de la presente Clausula.

Las Partes reconocen que lo antes pactado, es acorde a sanas practicas en materia ambiental y ecoldgica,
evitando, en la medida de lo posible, la impresion en papel y constituye un mecanismo que refuerza la
confidencialidad del presente Fideicomiso.

No obstante, cualquiera de las Partes podra solicitar, por escrito, al Fiduciario cualquier informacion
adicional o complementaria en relacién con su gestion. Ll Fiduciario dentro de un plazo de 15 (quince)
dias habiles, deberd rendir cuentas de su gestion, pudiendo entregar, mediante archivos clectrénicos los
informes requeridos, asi como copia de las instrucciones recibidas que sustentan las operaciones
realizadas en cumplimiento de los fines del Fideicomiso y/o de los gastos relacionados con el mismo.

Las Partes gozaran de un término de 15 (quince) Dias Habiles contados a partir de la fecha de emision

clectronica del respectivo estado de cuenta y/o de los informes rendidos por el Fiduciario, para
analizarlos y, en su caso, realizar las aclaraciones que juzgue necesarias, quedando establecido que, de no
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(a)

(b)

(c)

()

(c)

y

(2)

(b)

(1)

(k)

realizar observacion alguna dentro del periodo de tiempo antes indicado, se entenderan tacitamente
aprobados.

DECIMA PRIMERA. Obligaciones del Fideicomitente.

Obligaciones del Fideicomitente. Ademés de las otras obligaciones del Fideicomitente previstas en este
Contrato, ¢l Fideicomitente tendra las siguientes obligaciones:

Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean,
en todo momento, verdaderas y completas y no omitan ninguna informacion relevante.

I caso de insuficiencia de recursos en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, aportar al Patrimonio del
Fideicomiso recursos adicionales para cubrir cualesquicra conceptos que se deban de cubrir con motivo
de las Operacionges.

1 caso de isuliciencia de recursos para cubrir los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, releridos
en ¢l Anexo K, u otros gastos relacionados con la operacion del Fideicomiso, aportar al Patrimonio del
Fideicomiso recursos adicionales para cubrir cualesquicra gastos que se generen con motivo de la
administracion del Fideicomiso o la delensa del patrimonio del Fideicomiso.

No realizar actos encaminados, tendientes o que tengan por clecto mstruir a los Bancos Recaudadores
del ISRTP ¢l abono de recursos del ISRTP Alectado en cuentas distintas o ajenas a la Cuenta Receptora
de Aportaciones, scgiin corresponda y en tanto se encuentren inscritas Operaciones en el Registro del
Fideicomiso.

No impedir u obstaculizar los actos o acciones de los Fideicomisarios en Primer Lugar que realicen en
cjercicio de los derechos a su favor que se deriven de este Contrato, de los Financiamientos,
Obligaciones o Instrumentos Derivados, segtn sea el caso.

Coadyuvar con ¢l Fiduciario para que éste pueda admimstrar completa, eficaz y oportunamente el
patrimonio del Fideicomiso y cumplir sus [nes.

Notilicar al Fiduciario, con la debida diligencia y oportunidad, de cualquier eircunstancia que pudiera
alectar el gjercicio de los derechos del Fiduciario o de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongrucntes o contrarios a lo estipulado en este
Contrato.

Notificar al Fiduciario, a mis tardar 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la constitucion del Fideicomiso, la
cuenta productiva en la que ¢l Fiduciario debera entregar los recursos de la Cuenta de Remancntes.

Notilicar al Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la constitucion del Fideicomiso la o
las Agencias Calilicadoras a las que debera proporcionar la informacion a que se refiere este Contrato.
Asimismo, debera notificar al Fiduciario el cambio de las Agencias Calilicadoras en caso de darse de
tiempo en tiempo.

Notificar al Fiduciario, tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que se presente dicho evento, cualquier accion de modificacion de calificacion al
alza o a la baja, o en su caso suspension o retiro de las mismas, que sc emita por las Agencias
Calilicadoras.
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() En general, cumplir con las obligaciones a su cargo de acuerdo al presente Contrato y abstenerse de
cualquier acto u omision que pueda causar darios, perjuicios o menoscabos patrimomales, relacionados
con las obligacionces a su cargo derivadas del Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. Amortizacion Anticipada Voluntaria.

12.1 Amortizacion _Anticipada Voluntaria. El Fideicomitente podri realizar la amortizacion anticipada
voluntaria de uno o todas las Operaciones a través del Fideicomiso, siempre y cuando: (i) los recursos
provengan de una aportacion adicional en términos de la Clausula Quinta; y (i) tenga ese derecho en
términos de los Documentos de la Operacion respectiva. Lo anterior a través del  siguiente
procedimiento:

(a)  El Fideicomitente debera: 1) solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, la solicitud de
clectuar un pago anticipado voluntario de acuerdo a los términos del Fianciamiento y/o Documentos
de la Operacion vy ii) presentar al Fiduciario la instruccion correspondiente, en (érminos sustancialmente
iguales al formato que se adjunta como Anexo M, una notificacion de amortizacion anticipada
voluntaria, incluyendo la cantidad anticipada o adelantada, la fecha de pago y la cuenta a la que deberan
abonarse los recursos necesarios a electo de llevar a cabo dicha amortizacion.

(b) A mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles previos a que tenga que realizarse ¢l pago
correspondiente en términos de la notificacion del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, el
Fideicomitente debera notificar al Fiduciario que realizard la aportacion adicional de recursos, en
términos de la Clausula Quinta, cuyo destino sera el pago anticipado o adelantado de una Operacién, asi
como depositar los recursos necesarios en la Cuenta General, a clecto de que ¢l Fiduciario puceda
aplicarlos al pago de dicha Operacion. Lo anterior en términos del lormato que se adjunta al presente
como Anexo J.

(¢)  En la medida en que el monto aportado por ¢l Fideicomitente, coincida con la notificacion del
Fideicomitente y ¢l pago sca realizado en la fecha notificada, la conlirmacién de la transferencia sera
suficiente para que el Fiduciario aplique ese monto a la Operacion y, en su caso, proceda a la
cancelacion de la inseripeion en términos del presente Fideicomiso.

(d)  El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el Fideicomitente no aporta los
recursos o ¢stos [ueran msulicientes, debiendo tnicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo esta circunstancia.

12.2 Amortizacion por Saldo Insoluto de los Financiamientos u Obligaciones. En caso de que en cualquier
momento el saldo existente en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso sea suficiente para amortizar
anticipadamente ¢l saldo insoluto de uno o varios Fmanciamientos u Obligaciones; entonces el
Fiduciario, previa instruccion del Fideicomitente, podra realizar con cargo al Patrimonio del
Fidcicomiso, la amortizacién anticipada voluntaria del o los Financiamientos u  Obligaciones
correspondientes, de conformidad con los Documentos de la Operacién.

o1 cuanto sc hayan satislecho todas las obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
¢l Fiduciario procedera a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente, de acuerdo con
las mstrucciones por escrito que ¢ste le entregue.

—

DECIMA TERCERA. Modificaciones y Renuncias.
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13.1

13.2

14.1

Modificaciones. Iiste Contrato tmicamente podri ser modilicado por acuerdo eserito cclebrado entre cl
Fideicomitente, el Fiduciario y, en caso de que existan Operaciones vigentes en ¢l Registro del
Fidcicomiso, de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mediante la suscripcion de un Convenio
Modilicatorio.

Renuncia. La renuncia a cualquier derecho derivado de este Contrato no sera valida a menos que sca
otorgada por escrito firmado por la parte que esté renunciando al derecho de que se trate, a través de un
representante debidamente [acultado.

DECIMA CUARTA. Obligaciones Fiscales,

Obligaciones Fiscales. Todos los impucstos, derechos y contribuciones que se causen con motivo de la

celebracion, vigencia y/o el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, seran de la estricta
responsabilidad del Fideicomitente.

Los fines de este Fideicomiso no mecluyen la realizacion de actividades empresariales, por lo que el
presente Fideicomiso no se ubica en ¢l supuesto del articulo 16 y demis aplicables del Codigo Fiscal de
J]a Federacion y por tanto ¢l pago de los impuestos que se generen seran de la estricta responsabilidad
del Fideicomitente, liberando expresamente al Fiduciario de cualquicer responsabilidad en la que pudiera
mcurrir.

DECIMA QUINTA. Responsabilidad ¢ Indemnizacion del Fiduciario.

Responsabilidad ¢ Indemnizacién del Fiduciario. El Fiduciario tendrd la obligacion de cumplir con los

fines establecidos en ¢l presente Contrato y deberd obrar conforme a los derechos y obligaciones
previstos en el mismo, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que ¢l patrimonio del
Fideicomiso sulra por su culpa, negligencia, impericia, dolo o mala fe, asi determinado por sentencia
firme de autoridad judicial competente. Asimismo, el Fiduciario respondera civilmente por los darios y
perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en las condiciones o térmmos senalados en este
Fideicomiso y/o en la ley, sin perjuicio de las responsabilidades penales en que llegaren a incurrir.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no serd responsable de:

(a)

(b)

(c)

(d)

Cualquier retraso, derivado de causas no imputables a €l, que se genere en ¢l pago a los
Fideicomisarios en Primer Lugar por insuficiencia de fondos en ¢l patrimomio del Fideicomiso.

La aplicaciéon de los intereses moratorios que sc llegaren a devengar por insuficiencia de fondos en
¢l patrimonio del Fideicomiso, siempre que la misma no sea imputable a ¢l.

Los pagos que clectie, siempre que los mismos se hayan realizado conforme a las solicitudes de
pago, las notificaciones de aportaciones adicionales por parte del Fidcicomitente, los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso en términos del Anexo K y/o con base en instrucciones expresas
de la parte facultada para ello, segiin corresponda, en términos del presente Contrato.

Que, por cualquier motivo no imputable a ¢l, las translerencias por concepto del ISRTP Afectad
no le sean entregadas por los Bancos Recaudadores del ISRTP en los términos de este Contrato.

Fl Fiduciario no tendra ninguna responsabilidad implicita u obligaciéon conforme al presente
Contrato respecto de hechos o actos que no se encuentren expresamente incluidos en est
Contrato o de aquéllas de las que el Fiduciario no hubicre recibido noticia.
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(g)

()

Sin limitar lo anterior y no obstante lo previsto ¢n contrario ¢n otro documento, ¢l Fiduciario y sus
funcionarios, Delegados Fiduciarios, empleados y agentes:

(1) No tendrian otra responsabilidad u obligacion que aquellas expresamente establecidas en
este Contrato, y no habra ninguna responsabilidad u obligacién implicita en este Contrato
contra ¢l Fiduciario.

(i) Podra en cualquier momento el Fiduciario no cumplir con las instrucciones que reciba
cuando determine que quien la emite carece de [acultades, o dicha instruccién es incierta, o
quien al emite actiia en exceso de sus facultades para realizar o abstenerse de realizar
determinada accion; o con respecto a los requisitos de este Contrato bajo cualquier
circunstancia, posponer o abstenerse de realizar cualquier accién salvo que, y hasta que haya

recibido instrucciones por escrito del Fideicomitente o de los Fideicomisarios en Primer

Lugar, scgun corresponda.

(i)  No se considerara que el Fiduciario tienen conocimiento de algtin hecho o asunto, a menos
que haya recibido un aviso por escrito en ¢l domicilio designado para cllo y a la persona
designada para tales electos, o que posteriormente sc designe de acuerdo a este Contrato,
salvo aquéllas que se encuentren expresamente previstas en ¢l presente Fideicomiso o en
otro documento del Fideicomiso como obligaciones del Fiduciario.

Il Fideicomitente delenderd y sacara en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus delegados
fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de toda y cualquier responsabilidad, dao,
obligacion, demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y/o costas de cualquier
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer
como resultado de, impuesta sobre, incurrida por, con motivo o como consecuencia de actos
realizados por el Fiduciario en cumplimicnto de los fines consignados en este contrato y la defensa
del patrimonio del Fideicomiso, salvo que cualquicra de los anteriores sea consecuencia del dolo,
negligencia o mala fe del Fiduciario asi determinado cn sentencia firme de autoridad judicial
competente, o cuando el Fiduciario lleve a cabo cualquicr acto no autorizado por este Contrato, o
por cualesquiera reclamacioncs, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacion con el patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ya sca ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter local
o federal, de la Repiiblica Mexicana o extranjeras.

En ¢l caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o consecuencia de
indole legal, que produzea responsabilidades pecuniarias o sobre el Fideicomiso y/o el patrimonio
del Fideicomiso que hubicren sido generados por actos u omisiones de las partes de este
Fideicomiso, por ¢l Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o por terceros,
incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se¢ mencionan en el parrafo
anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o
que ¢l Fiduciario realizare algin acto que no le esté autorizado por el presente I ideicomiso), el
pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo del Fideicomitente.

El Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio patrimonio, o

incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su cardcter de Fiduciario,
en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.
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16.1

(1) Il Fiduciario debera ostentarse como tal ante las personas [isicas o morales, con las que celebre
actos juridicos, en cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso. Asimismo, ¢l Fiduciario
hard constar en todos los actos y contratos que realice con los bienes del Fideicomiso, que los lleva
a cabo en cumplimicnto a los fines del Fideicomiso, sin que asuma, cn lo personal,
responsabilidad alguna por cllo.

() El Fiduciario deberd obrar siempre como “buen padre de familia”, siendo responsable civilmente
por los daiios y perjuicios que se causen por ¢l incumplimiento de las obligaciones a su cargo
asumidas cn cste contrato.

(k) Si las partes del presente Fideicomiso actian por medio de representante, cl Fiduciario cumplira
con las obligacioncs a su cargo previas las instrucciones que, por escrito, le remitan la persona o
personas que segun sus archivos tengan acreditada dicha representacion, a menos que las partes
hayan dado al Fiduciario aviso previo, por escrito con acuse de recibo, comunicandole la extinciéon
de la representacion anterior y, en su caso, que hayan acreditado debidamente su nueva
representacion.

DECIMA SEXTA. Delensa del Patrimonio del Fideicomiso ¢ Inexistencia de Vicios.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable de hechos, actos u
omisiones de autoridades, del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer Lugar o de terceros que
impidan o dificulten ¢l cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.

7l Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar tendran la obligacion de avisar por cscrito al
Fiduciario, a mas tardar ¢l Dia Habil siguiente a que tengan conocimiento, de cualquier situaciéon que
pudicra afectar al Patrimonio del Fideicomiso.

En ¢l caso de que se haga necesaria la defensa del patrimonio del Fideicomiso o cuando ¢l Fiduciario
reciba alguna notilicacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto del presente
Fideicomiso, la obligacion y responsabilidad del Fiduciario se limitara a notilicarlo al Fideicomitente y a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, por escrito, a mas tardar ¢l Dia Habil siguiente a que tenga
conocimicnto ¢l Fiduciario de los actos o hechos que ameriten la defensa del patrimonio del
Fideicomiso, asi como a otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su
responsabilidad, a la persona o personas que sean designadas por escrito por la mayoria de los
Fideicomisarios cn Primer Lugar (computada en atencion al saldo insoluto de las Operaciones), para
hacerse cargo de cjercer las acciones u oponer las exeepciones que procedan.

Si los Fidcicomisarios en Primer Lugar por mayorfa (computada en atencién al saldo insoluto de las
Operaciones) no designan representante dentro de los 3 (tres) Dias Hdbiles siguicntes a que haya
recibido la notificacién por parte del Fiduciario, el Fideicomitente tendra derecho a designar a las
personas a quienes el Fiduciario deberd otorgar los poderes correspondientes para la delensa del
Patrimonio del Fidecomiso.

21 Fiduciario no se hara responsable de la actuacién de los apoderados, ni estara obligado a cubrir sus
honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion, en cuyo ¢aso,
dichos honorarios se pagaran exclusivamente con cargo a la Cuenta General o, en su delecto, ¢
Fideicomitente liquidara directamente las erogaciones que sca necesario realizar.

El Fiduciario estara obligado a entregar al apoderado designado los documentos ¢ informacion que
obren en su poder y que, en su caso, se requieran para la defensa. Lo anterior, sin perjuicio de que el
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Fiduciario contintic entregando al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, los
documentos ¢ informacion que obren en su poder y que sc requicran para la delensa.

Fn caso de urgencia, ¢l Fiduciario debera llevar a cabo los actos indispensables para conservar ¢l
patrimonio del Fideicomiso y los derechos derivados de éste, sin peruicio de la facultad de los
Fideicomisarios en Primer Lugar o del Fideicomitente, segin corresponda, de instruir al Fiduciario para
que, en su oportunidad, otorguc los poderes sulicientes.

El Fideicomitente, se obliga a reembolsarle al Fiduciario cualquier cantidad, en que haya incurrido el
Fiduciario, por los actos llevados a cabo cn atencion a lo que sc sefiala en este parrafo, asi como a
sacarlo ¢n paz y a salvo por cualquicr reclamacion, daio, pérdida o responsabilidad en relacion con cl
manejo de este Fideicomiso, excepto cuando dicha reclamacion, pérdida, responsabilidad o gasto sea
como consccuencia de negligencia, impericia, dolo o mala fe del Fiduciario, asi determinada por
autoridad judicial competente, en sentencia lirme. Lo anterior, en ¢l caso que los recursos de la Cuenta
General del Fideicomiso resultaran insuficientes para sulragar dichos gastos, el Fideicomitente sera
obligado a cubrirlos directamente, resarciendo al Fiduciario, en el caso que éste hubicre crogado o
cubierto algin gasto.

En caso de surgir algin conflicto rclacionado con los biencs y derechos que integran ¢l Patrimonio del
Fideicomiso, ¢l Fiduciario no estard obligado a realizar en forma directa la defensa legal del mismo. En
caso de ser necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso ante cualquier autoridad administrativa,

judicial o cualquicr otra instancia, tanto de caracter local o federal, ¢l Fiduciario solo estara obligado a

otorgar un poder especial, sin facultades de sustitucion y con la obligacion para el apoderado de rendir
cuentas periédicamente, y en cada ocasiéon en que ¢l Fiduciario lo requiera, a las personas que designe
por escrito ¢l Fideicomitente o la mayoria de los Fideicomisario en Primer Lugar (computada en
[uncién de los saldos insolutos de las Operaciones), para que se aboquen al cuidado, conservacion y/o
defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

n todos los poderes que se otorguen por el Fiduciario en cumplimiento a los fines y demas términos
del presente Contrato, se debera hacer constar el contenido del parralo mmediato anterior.

Il Fiduciario respondera civilmente por los dailos y perjuicios que se causen al Fideicomitente y/o a los
Fideicomisarios en Primer Lugar como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones a su cargo
establecidas en el presente Fideicomiso o en la Ley, sin perjuicio de las responsabilidades penales en
que llegaren a incurrir.

16.2. Inexistencia de Vicios. Las Partes expresan que en la celebracion del presente Contrato no existe error,

17.1

dolo, mala fe, violencia, lesion ni vicio de la voluntad alguno que pudieran invalidarlo y por tal motivo sc
obligan a estar y pasar por lo aqui convenido. Ahora bien, si cualquicra de las clausulas del Contrato es
declarada como invalida o no cjecutable por cualquier tribunal de jurisdicciéon competente, las demads
Clausulas permanccerdn en vigor con plenos cfectos. Cualquier clausula de este contrato que sca
declarada invalida o no ejecutable parcialmente permanecerd en vigor con plenos efectos con relacion a
la parte que no haya sido declarada invélida o no ¢jecutable.

DECIMA SEPTIMA. Sustitucién Fiduciaria,

Sustitucion Fiduciaria. Si el Fiduciario incumple una o més de sus obligaciones y no subsana el
incumplimicnto de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que cl
Fidecicomitente o cualquicra de las partes se¢ lo solicite por escrito, el Fideicomitente y los
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Fideicomisarios en Primer Lugar, por mutuo acuerdo, podran sustituir al Fiduciario mediante aviso
eserito dado a este Gltimo con, cuando menos, 30 (treinta) dias naturales de anticipacion.

En ese caso, ¢l Fidcicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan suscribir, con anterioridad
a que surta electos la remocién del Fiduciario, ¢l convenio de sustitucion respectivo con cl liduciario
sustituto, que necesariamente sera una institucion de crédito mexicana. El fiduciario sustituto tendra
todos los derechos vy obligaciones del fiduciario sustituido, bajo los términos y condiciones de este
contrato, y cualquicr referencia hecha al Fiduciario en el presente contrato y sus anexos se entenderd
hecha al fiduciario sustituto a partir de que surta clectos ¢l convenio de sustitucion.

3 fiduciario sustituido tendra obligacién de entregar de inmediato al hduciario sustituto toda la
informacion y documentacién relacionada con este Fideicomiso y los actos que se realizan en
cumplimiento de sus fines. Asimismo, ¢l fiduciario sustituido tendrd obligacion de realizar todos los
actos y actividades necesarias o convenientes para transferir al [iduciario sustituto todos los bienes,
derechos y obligaciones que conformen ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

DECIMA OCTAVA. Renuncia del Fiduciario,

18.1 Renuncia del Fiduciario. Fl Fiduciario podra unilateralmente renunciar a su cargo Unica y
exclusivamente en los casos a que sc refiere el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, y en la inteligencia de que no podra abandonar su cargo cn tanto no entre en funciones el
fiduciario sustituto, previo cumplimicento de los requisitos mencionados en la Clausula Décima Séptima
anterior, en lo que resulte aplicable.

DECIMA NOVENA. Notificaciones ¢ Instruccion Irrevocable a los Bancos Recaudadores del ISRTP.

19.1 Instruccién Irrevocable. Fl Estado se obliga, a través de la Secrctarfa, a emitir las mstrucciones
irrevocables en (érminos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo N, a los Bancos
Recaudadores del ISRTP, a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha de
firma de este Contrato, con objcto de: (1) notificar la celebracion del presente Contralo como
mecanismo irrevocable de administracion y fuente de pago; (i) alectar al patrimonio del Fideicomiso el
ISRTP Alcctado que corresponde al Estado, a efecto de que el F iduciario destine la totalidad del ISRTP
Afectado como fuente de pago de las Operaciones y; (iil) dar instrucciones irrevocables a los Bancos
Recaudadores del ISRTP para que, en lo sucesivo y mientras s¢ encuentra vigente el Fideicomiso, en
cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier Ministracion del ISRTP Alectado, los Bancos
Recaudadores del ISRTP entreguen directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan,
mediante abono o transferencia clectréonica de los fondos respectivos a la Cuenta Receptora de
Aportaciones, segin corresponda, los recursos que le corresponden al Estado del ISRTP para que cl
Fiduciario los aplique en términos del presente Contrato.

VIGESIMA. Cesiones Permitidas.

90.1 Cesiones Permitidas, El Fideicomitente no podra ceder, gravar o de cualquier forma transmitir o
comprometer con terceros, total o parcialmente, los derechos i las obligaciones que le correspondan
derivados de este contrato, sin obtener de manera previa y por escrito el consentimiento de cada
Fideicomisario en Primer Lugar.

En la medida que un Fideicomisario en Primer Lugar venda, ceda o de otra forma participe a terceros,
parte o la totalidad de su Financiamiento, dicho Fideicomisario en Primer Lugar podra ceder o de otra
forma transmitir a esos mismos terceros los derechos y los ingresos que le correspondan derivados de
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este Contrato, sin necesidad de obtener el consentimiento o la autorizacion del Fideicomitente, otros
Fideicomisarios en Primer Lugar o del Fiduciario. Sin embargo, para que la cesion surta electos frente
al Fiduciario serd necesario darle una notilicacién en términos de los articulos 390 del Codigo de
Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal.

VIGESIMA PRIMERA. Vigencia v Reversion.

Vigencia v Reversion. El Fideicomiso como mecanismo irrevocable de administracion y [uente de pago
tendri la duracion necesaria para ¢l cumplimiento de sus fines, pudiéndose extinguir por cualquier causa
prevista en el numeral 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, excepto la contenida
en la [raccién VI, ya que el Fideicomitente expresamente no se reserva el derecho de revocarlo.

ste Fideicomiso no podra revocarse por parte del Fideicomitente, mientras existan cualesquicra
obligaciones vigentes derivadas o relacionadas a los Financiamientos, Obligaciones o Instrumentos
Derivados. Una vez pagados en su totalidad todos y cada una de las Operaciones, ¢l Fideicomitente
solicitarda por cserito al Fiduciario la extincién del Fideicomiso y la reversion del patrimonio del
Fideicomiso al Fideicomitente. En este caso, ¢l Fiduciario le entregara las cantidades que, en su caso,
hubiere en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA. Honorarios Fiduciarios, Gastos ¢ Impuestos.

Honorarios Fiduciarios. Por la prestacion de sus servicios bajo ¢l presente Contrato, ¢l Fiduciario tendra
derecho a percibir los honorarios senalados en ¢l Anexo K de este Contrato, mismos que se encuentra
autorizado a cargar, cn las [echas correspondientes, a la Cuenta General en términos de la Clausula
Novena de este Contrato.

Gastos. Todos los gastos y honorarios que se originen con motivo de la constitucion, cumplimiento y
cjecucion de los fines del presente contrato de Fideicomiso seran con cargo a la Cuenta General del
Fideicomiso, scgun corresponda y, en su defecto, los cubrira directamente ¢l Fideicomitente, en cl
entendido que en ningin caso podran cubrirse con cargo a las otras cuentas del Fideicomiso.

La transmisién de una parte o la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario de conformidad
con ¢l Contrato no ¢s y no debera ser considerada como una enajenacion en términos de la fraccion V,
inciso a), del Articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacion, debido a que el Fideicomitente tiene cl
derccho de readquirir para recuperar la titularidad y propiedad del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con el presente Contrato.

En este acto ¢l Fideicomitente asume cualquier obligacion de informacion y de proporcionar
documentacién a las autoridades hacendarnias, retenedores de impuestos o lerceros, que por disposicion
legal requicran de dicha informacién, autorizando al Fiduciario a que por su cuenta proporcione a las
autoridades hacendarias, emisoras, secretarios de conscjo, fedatarios publicos y demads retenedores que
correspondan, ¢l Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomitente y, cn su caso, de los
Fideicomisarios o cualquicr informacién relacionada para cumplir con las obligaciones de informacion
requerida, conforme a las leyes y reglamentos aplicables. Lo anterior, en el entendido que, el Fiduciario
debera notificar esta circunstancia a la Parte cuya mformacion se solicita, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a que reciba el requerimiento de informacion correspondiente.

Impuestos. El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme al

Fideicomiso sera cstricta responsabilidad de la Parte que las cause, por lo que en este acto se exime al
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Fiduciario de toda responsabilidad por estos conceptos, quedando obligada la Parte correspondiente a
acreditar al Fiduciario dicho cumplimicnto para los electos legales conducentes.

n ¢l caso que las disposiciones de caracter fiscal scan reformadas y llegare a existir una carga fiscal con
respecto a cste Fideicomiso o las transacciones en ¢l contempladas, éstas seran de la estricta
responsabilidad del Fideicomitente.

In el caso que por cualquier motivo las autoridades liscales requicran el pago de cualquier contribucion
al Fiduciario, éste lo informara oportunamente a las Partes para que, en cumplimiento de dicho
requerimiento, la Parte causante de la contribucion lleve a cabo los tramites y pagos necesarios.

En el caso que alguna de las Partes no cumpla con sus obligaciones fiscales y el Fiduciario sea requerido
de hacer ¢l pago de cualquicr contribucion, el Fiduciario debera notificar esta situacion a la Parte que
corresponda, a mas tardar ¢l Dia Habil siguiente a que reciba ¢l requerimiento correspondiente. La
Parte causante de la contribucion tendra la obligacion de pagar a la brevedad las obligaciones a su cargo,
con independencia de la obligacion de indemnizar y sacar en paz y a salvo a las demas Partes de
cualquier reclamacion y/o gasto que hubicren tenido que realizar derivado del mcumplimiento de una
Parte.

El Fideicomitente, sacara en paz y a salvo ¢ indemmnizara al Fiduciario en caso de cualquier contingencia
o responsabilidad en materia fiscal derivada de la operacion del Fideicomiso, siempre y cuando la
misma no derive de la culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario (incluyendo gastos y honorarios,
razonables y debidamente documentados, de ascsores liscales y abogados).

Todo lo anterior, no sera aplicable respecto de los honorarios iduciarios que en términos del presente
Contrato ¢l Fiduciario tiene derecho a percibir, ya que, respecto de dichos honorarios [iduciarios, las
obligaciones fiscales que se generen le corresponden directamente al Fiduciario.

VIGESIMA TERCERA. Notificaciones.

Notilicaciones de las Partes. Salvo por los casos expresamente senialados en este Contrato, todos los
avisos ¥ demds comunicaciones previstas por ¢l presente Contrato de Fideicomiso, deberan ser hechas
por cscrito (incluyendo comunicacion a través de fax y/ corrco clectronico) y enviadas al domicilio o
ntmero de fax de eada una de las Partes que se indican a continuacion, o a cualquier otro domicilio que
cualquicra de las Partes notifique a las otras Partes conlorme a esta Clausula. Todos dichos avisos y/o
comunicaciones, surtiran sus efectos cuando sean efectivamente recibidos por la Parte a quien vayan
dirigidos conforme a la presente Clausula.

Fideicomitente: Atencion: Mitro. Marco Antonio Moreno
Mexia, Secretario de Hacienda del Estado de
Baja California
Dircecién: Cuarto piso del Edificio  del
Poder Ejecutivo en Calzada Independencia
mimero 994, Centro Civico Comercial ”
Mexicali, de la Ciudad de Mexicali, Baja
California.
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Fiduciario:

Fideicomisario en Primer Lugar:

Tel: 686-5581000 ext. 1118
Email: mmoreno@baja.gob.mx

Banco Regional, S.A. LB.M. B.G.T.
Atenciéon: Maria del Roble Galvan Kruger.
Direccion: Av. Pedro Ramirez Vazquez,
niumero 200, Torre XII, Piso 6, Parque
Corporativo Ucally, San Pedro Garza Garcia,
Nuevo Ledn, codigo postal 66,278

Tel: 81-1958-5141

Email:  atencionfiduciario@banregio.com [/
maria.galvan@banregio.com /
maria.garay@banregio.com

Corporacion  Financiera de  América  del
Norte, S.A. de C.V., SOFOM, ENR
Atencion: Martin Rodriguez, Michacel Ratliff,
Maria Fernanda de Allende

Direccién:  Capricornio 119, Col.  Prado
Churubusco, Alcaldia Coyoacan, Ciudad de
México

Tel. 55-9000-3280

Cmail: MRodriguez@nadb.org;
MRatliff@nadb.org: MAllende@nadb.org

]l cambio de domicilio o nimeros de [ax de cualquicra de las Partes, debera ser notificado a todas las
demds partes mediante aviso dado por escrito con, cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion. En ausencia de este aviso, todas las notificaciones, avisos y comunicados s¢ entenderin
validamente hechos en los domicilios antes senalados.

VIGESIMA CUARTA. Instrucciones al Fiduciario.

Instrucciones al Fiduciario. Por lo que respecta a las instrucciones y comunicaciones al Fiduciario, se

estara a lo siguiente:

Las Partes, estando consientes de los riesgos que implica la emision de instrucciones por medios
clectrénicos tales como errores, inseguridad y falta de conlidencialidad, asi como de la posibilidad de
que se deriven actividades fraudulentas, han convenido con ¢l Fiduciario que todo tipo de instrucciones

relacionadas con el presente Contrato sean por escrito, enviadas (i) via correo electronico; y/o (i) por

corrco, mensajeria 0 paqueteria en carta original en papel membretado. In virtud de lo anterior, las
Partes en este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que
reciba a través de los medios antes deseritos, motivo por el cual en este acto lo liberan de cualquier
responsabilidad derivada de dichas transmisiones y se compromelen a indemnizarlo en los términos de
la indemnizacion establecida en el presente Contrato.

Lo anterior, en ¢l entendido de que ¢l Fiduciario no estara obligado a revisar la autenticidad de dichas
instrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o del conlirmante, por lo
(anto, las partes en este Contrato, expresamente aceptan estar obligadas por cualquier instruccién o
comunicacién, que haya sido enviada en su nombre y aceptada por el Fiduciario.
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En virtud de lo anterior, las Partes designaran a las personas autorizadas cuyos nombres y firmas le
notificaran al Fiduciario usando el formato que se adjunta al presente como Anexo O para girar dichas
instrucciones al Fiduciario. El Fiduciario esta autorizado para actuar de acuerdo a las instrucciones
transmitidas de conformidad con la presente Cléusula.

‘n el caso especilico de instrucciones sobre transferencias de fondos, cuando se den dichas
instrucciones (excepto las que se den por escrito al momento de celebrar el presente Contrato), por
escrilo ya sea via correo clectronico o por otro medio autorizado, ¢l Fiduciario podrd confirmar dichas
instrucciones telefonicamente con la(s) personas(s) autorizadas(s) en ¢l Anexo O, en ¢l entendido que el
Fiduciario podri depender en las confirmaciones telefonicas de cualquier persona que declare ser la
persona autorizada. Las personas y nimeros de telélonos para conlirmaciones telefonicas podran ser
modilicadas s6lo por escrito debidamente recibido y confirmado por el Fiduciario. Las Partes acuerdan
que este procedimiento es comercialmente razonable.

Asimismo, las Partes convienen que, en la ¢jecucién de translerencias de fondos, ¢l Fiduciario y ¢l banco
receptor del beneliciario utilizaran los nimeros de cuenta, o cualesquier otro nimero de identificacion
similar que se le proporcione, para identificar (i) al beneficiario, (i) al banco receptor o (i) cualquier
banco intermediario. El Fiduciario utilizara los londos del Fideicomiso para cumplir con cualesquier
orden de pago utilizando la informacién proporcionada, aun cuando esto resulte en un error en ¢l pago,
incluyendo una transferencia a una persona distinta al beneficiario, a un banco distinto al banco del
beneliciario, o a un banco distinto del banco intermediario, que se haya instruido al Fiduciario.

Por lo que respecta a las cartas de instruccién dirigidas al Fiduciario, para que éstas puedan ser acatadas,
deberin incluir, por lo menos, los siguientes requisitos:

(a)  Estar dirigida al Fiduciario.

(b)  Hacer referencia al nimero de fideicomiso asignado en el procmio del presente Contrato y cl
fundamento de conformidad con el presente contrato, en virtud del cual se gira la instruccion
correspondiente.

()  Contener la firma autografa de quien o quienes estan facultados para instruir en términos del
presente contrato y que hayan sido debidamente designados y acreditados ante el Fiduciario de
conformidad con la presente Clausula, remitiéndole a éste, copia de una identificacién vigente
oficial con fotogralia y firma y debiendo coincidir la firma de dicha identificacién con la plasmada
en la correspondicnte instruccion. Si el Fiduciario ya contare con tal identificaciéon, ésta no deberd
adjuntarse.

(d) La instruccion expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario, expresando montos, cantidades
o actividades en concreto.

() Las instrucciones deberan ser recibidas por escrito y/o corrco electrénico, por el Fiduciario de
conlormidad a lo establecido en el presente Fideicomiso, segun corresponda.

En caso de que las instrucciones no sean firmadas como se menciona con anterioridad y/o no se haya

podido realizar una llamada de confirmacion al respecto las partes expresa ¢ irrevocablemente mstruyen
al Fidueiario a no ejecutar las instrucciones.
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Cuando ¢l Fiduciario obre en acatamicnto de las instrucciones debidamente giradas por quien esté
facultado en términos del presente Fideicomiso y de acuerdo a sus términos, condiciones y [ines, su
actuar y resultas no le generaran responsabilidad alguna y solo estara obligado a responder con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

VIGESIMA QUINTA. Facultades del Fiduciario, Otorgamiento dc poderes v No Contratacion de

Personal,

Facultades del Fiduciario. El Fiduciario administrard el Patrimonio con las facultades y obligaciones que
establece ¢l articulo 391 y demds relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Otorgamicnto de Poderes. Deberd quedar claro que el Fidueiario, bajo ninguna circunstancia podra
delegar u otorgar poderes para actos de dominio, mismos que deberan ser en todo momento gjercitados
por el Fiduciario a través de sus delegados fiduciarios; y sc debera notilicar por escerito al Fiduciario
sobre la realizacion de cualquier acto por parte de los apoderados que pueda comprometer o poncer en
riesgo ¢l patrimonio del Fideicomiso.

No Contratacion de Personal: Las Partes acuerdan que la constitucion y funcionamiento del presente
Fidcicomiso no implicard la contratacion de personal. A pesar de lo anterior, en caso de que cualquier
persona intente alguna accién de cardcter laboral en contra del Fiduciario con motive del presente
Fideicomiso y/o de los bienes y derechos que integran su patrimonio, las partes mvolucradas sc obligan a
sacar en paz v a salvo al Fiduciario, liberandola de toda respor 1sabilidad al respecto.

VIGESIMA SEXTA. Autonomia v encabezados de las clausulas,

Autonomia v Encabezados de las Clausulas, En su caso, la invalidez o ilicitud de una o mas de las
Cliusulas o estipulaciones contenidas en este Contrato no alectara la validez ni la exigibilidad del
Contrato en general, ni de las demas Clausulas o estipulaciones contenidas en ¢l Contrato, Mismo que
debera interpretarse como si la Clausula o estipulacion declarada mvalida o ilicita no hubiera sido
cserita.

Las Partes estan de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las Clausulas del presente Contrato
son tnicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de manera alguna el contenido y
alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a lo pactado por las Partes en dichas Clausulas.

VIGESIMA SEPTIMA. Aspectos Legales Aplicables relacionados con el Fideicomiso.

97.1. Aspectos Legales Aplicables Relacionados con el Fideicomiso. En cumplimiento a lo estipulado
por la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y las

Disposiciones que, en materia de fideicomisos, emitié ¢l Banco de México, mediante la Circular 1/2005,
ol Fiduciario hace del conocimiento de las demas partes del Fideicomiso el texto conducente de los
siguientes preceptos legales, los cuales establecen diversos aspectos legales relacionados con los
fideicomisos, asi como las prohibiciones a que estan sujetas las instituciones fiduciarias con motivo de las
operaciones de fideicomiso:

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito:
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“ Avticulo 382.- Pucden ser fideicomisarios las personas que tengan la capacidad necesaria para recibir el
provecho que ¢l fideicomiso implica.

El fideicomisario podra ser designado por ¢l fideicomitente en ¢l acto constitutivo del fideicomiso o en
un acto posterior.

El fideicomiso serd valido, aunque se constituya sin seiialar fideicomisario, siempre que su [in sea licito y
determinado, v conste la aceptacion del encargo por parte del liduciario.

Las instituciones mencionadas en ¢l articulo 385 de esta Ley podran reunir la cahdad de [iduciarias y
fideicomisarias tunicamente tratandose de fideicomisos que tengan por fin servir como instrumentos de
pago a su favor. En este supucsto, las partes deberdn convenir los términos y condiciones para dirimir
posibles conllictos de intereses, para lo cual podrdn nombrar a un ¢jecutor o structor, que podrd ser
una instituciéon fiduciaria o cualquier tereero, a fin de que determine el cumplimiento o incumplimiento
del contrato para ¢l solo electo de iniciar el procedimiento de ¢jecucion y para que cumpla los fines del
fideicomiso en lo que respecta a la aplicacion de los bienes afectos al fideicomiso como fuente de pago
de obligaciones derivadas de créditos otorgados por la propia institucion.

n todo caso, ¢l ejecutor o instructor ejercitara sus funciones en nombre y representacion del fiduciario,
pero sin sujelarse a sus instrucciones, obrando en todo momento de conformidad con lo pactado cn el
contrato y la legislacion aplicable y actuando con independencia ¢ imparcialidad respecto de los intereses
del fideicomitente y ideicomisario.

Para clectos del parralo anterior, se presume independencia ¢ imparcialidad en el cumplimiento del
contrato, cuando los titulos representativos del capital social, asi como las compras ¢ ingresos del dlumo
cjercicio fiscal o del que esté en curso del cjecutor o instructor, no estén vinculados con alguna de las
partes del fideicomiso en mas de un diez por ciento.”

“Articulo 394.- Quedan prohibidos:

I.- Los lideicomisos sccretos;

I1.- Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que deban
substituirse por muerte de la anterior, salvo ¢l caso de que la substitucion se realice en favor de personas
que cstén vivas o concebidas ya, a la muerte del fideicomutente; y

[11.- Aquellos cuya duracién sea mayor de cincuenta aios, cuando se designe como beneliciario a una
persona moral que no sea de derecho puiblico o mstitucion de beneficencia. Sin embargo, pueden
constituirse con duracién mayor de cincuenta anos cuando ¢l [in del fideicomiso sea el mantenimiento
de museos de caracter cientifico o artistico que no tengan fines de lucro.”

Ley de Instituciones de Crédito:

“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estara prohibido: (...)

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se reficre la fraccion XV del articulo 46 de esta Ley:
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a) Se deroga.

b) Responder a los lideicomitentes, mandantes o comitentes, del mcumplimicnto de los deudores, por
los créditos que se otorguen, o de los emisorcs, por los valores que sc adquieran, salvo que sea por su
culpa, segin lo dispucsto en la parte [inal del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, o garantizar la pereepeion de rendimientos por los londos cuya iversion se les encomiende.

Si al término del lideicomiso, mandato o comisién constituidos para cl otorgamiento de créditos, ¢stos
no hubicren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd transferirlos al fideicomitente o
[ideicomisario, scgiin sca el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de eubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertara en [orma notoria lo dispuesto en cste
inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a
las personas de quicnes haya recibido bienes o derechos para su alectacion liduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas ¢n fideicomisos, mandatos o comisiones,
respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del priblico,
mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, exceplo tratandose de lideicomisos
constituidos por ¢l Gobicrno Federal a través de la Sccretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores
de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desempenar los [ideicomisos, mandatos o comisiones a que sc reliere ¢l segundo parrafo del articulo
88 dc la Ley de Sociedades de Inversion;

¢) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a traves de los cuales se evadan limitaciones o
prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al otorgamiento de
créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el otorgamiento de los mismos para
realizar operaciones cn virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores sus delegados
fiduciarios: los miembros del conscjo de administracion o conscjo directivo, segtin corresponda, tanto
propictarios como suplentes, estén o no en funcioncs; los empleados y funcionarios de la mstitucion; los
comisarios propictarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la mstitucion; los
miembros del comité téenico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer
grado o cényuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas
personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas que ¢l Banco de México determine
mediante disposiciones de cardcter general;

g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para distribuir el patrimonio
entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obligacion o para garantizar su
cumplimiento con ¢l valor de la misma finca o de sus productos, y sin que cn estos casos la
administracion exceda del plazo de dos aios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o
fideicomisos de garantia, y
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h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periodicamente grupos de
consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados a la adquisicion de
determinados bicnes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualquicr pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo...”

“Articulo 142.- La informacion y documentacion relativa a las operaciones y servicios a que se reliere el
articulo 46 de la presente Ley, tendra caracter conlidencial, por lo que las institucionces de erédito, en
proteceion del derecho a la privacidad de sus clientes y usuarios que en cste articulo se establece, en
ningtin caso podran dar noticias o informacion de los depositos, operaciones o servicios, incluyendo los
previstos en la fraccion XV del citado articulo 46, sino al depositante, deudor, titular, beneficiario,
lideicomitente, lideicomisario, comitente o mandante, a sus representantes legales o a quienes tengan
otorgado poder para disponer de la cuenta o para intervenir en la operacion o servicio.

Como cxcepeion a lo dispuesto por el parrafo anterior, las instituciones de crédito estaran obligadas a
dar las noticias o informacién a que se refiere dicho parralo, cuando lo solicite la autoridad judicial en
virtud de providencia dictada en juicio en el que ¢l titular o, en su caso, ¢l lideicomitente, hideicomisario,
fiduciario, comitente, comisionista, mandante 0 mandatario sea parte o acusado. Para los clectos del
presente parralo, la autoridad judicial podrd formular su solicitud directamente a la institucion de
crédito, o a través de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Las instituciones de crédito también estaran exceptuadas de la prohibicion prevista en el primer parrafo
de este articulo y, por tanto, obligadas a dar las noticias o informacién mencionadas, en los casos en que
sean solicitadas por las siguientes autoridades:

I. Il Fiscal General de la Republica o ¢l servidor publico en quien delegue facultades para requerir
informacion, para la comprobacion del hecho que la ley senale como delito y de la probable
responsabilidad del imputado;

II. Los procuradores generales de justicia de los Estados de la Federacion y del Distrito Federal o
subprocuradores, para la comprobacion del hecho que la ley senale como delito y de la probable

responsabilidad del imputado;

I11. El Procurador General de Justicia Militar, para la comprobacion del hecho que la ley senale como
delito y de la probable responsabilidad del imputado;

IV. Las autoridades hacendarias federales, para fines fiscales;

V. La Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, para efectos de lo dispuesto por el articulo 115 de la
presente Ley;

VL El Tesorero de la Federacion, cuando ¢l acto de vigilancia lo amerite, para solicitar los estados de

cuenta y cualquicr otra informacion relativa a las cuentas personales de los servidores publicos, auxiliares
y, en su caso, particulares relacionados con la investigacion de que se trate;
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VII. La Auditoria Superior de la Federacién, en ¢jercicio de sus facultades de revision y liscalizacion de
la Cuenta Pablica Federal y respecto a cuentas o contratos a través de los cudles se administren o ¢jerzan
recursos publicos [ederales;

VIIL El titular y los subsccretarios de la Secretaria de la Funcion Pablica, en ¢jercicio de sus lacultades
de investigacion o auditoria para verificar la cvolucion del patrimonio de los servidores publicos
federales.

La solicitud de informacion y documentacion a que se reficre el parralo anterior, deberd formularse en
todo caso, dentro del procedimiento de verificacion a que sc refieren los articulos 41 y 42 de la Ley
Federal de Responsabilidades Administrativas de los Servidores Publicos, y

[X. La Unidad de Fiscalizacion de los Recursos de los Partidos Politicos, érgano técnico del Consejo
General del Instituto Federal Electoral, para ¢l cjercicio de sus atribuciones legales, en los térmmos
establecidos en ¢l Codigo Federal de Instituciones y Procedimientos Electorales. Las autoridades
clectorales de las entidades federativas solicitaran y obtendran la informacion que resulte necesaria
también para ¢l ¢jercicio de sus atribuciones legales a través de la unidad primeramente mencionada.

Las autoridades mencionadas en las fracciones anteriores solicitaran las noticias o informacion a que se
refiere este articulo en ¢l ¢jercicio de sus facultades y de conformidad con las disposiciones legales que
les resulten aplicables.

Las solicitudes a que se reliere el tercer parrafo de este articulo deberdn formularse con la debida
fundamentacion y motivacion, por conducto de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Los
servidores publicos y las instituciones senalados en las fracciones I'y VIIL, y la unidad de fiscalizacién a
que se refiere la [raccién IX, podran optar por solicitar a la autoridad judicial que expida la orden
correspondiente, a cfecto de que la institucion de crédito entreguce la informacién requerida, siempre
que dichos servidores o autoridades especifiquen la denominacién de la institucion, el namero de
cuenta, ¢l nombre del cuentahabiente o usuario y demas datos y clementos que permitan  su
identificacion plena, de acuerdo con la operacién de que se trate.

Los empleados y uncionarios de las instituciones de crédito seran responsables, en los términos de las
disposiciones aplicables, por violaciéon del secreto que se establece y las instituciones estaran obligadas en
caso de revelacion indebida del secreto, a reparar los daiios y perjuicios que se causen.

Lo anterior, en [orma alguna afecta la obligacién que tienen las instituciones de crédito de proporcionar
a4 la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, toda clase de informacion y documentos que, en ¢jercicio
de sus funciones de inspeceion y vigilancia, les solicite en relacion con las operaciones que celebren y los
servicios que presten, asi como tampoco la obligacion de proporcionar la informacion que les sea
solicitada por ¢l Banco de México, ¢l Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario y la Comision para
la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, en los t¢rmmos de las disposiciones
legales aplicables.

Sc entendera que no existe violacién al secreto propio de las operaciones a que sc refiere la [raccion XV
del articulo 46 de esta Ley, en los casos en que la Auditoria Superior de la Federacién, con fundamento
en la ley que norma su gestion, requiera la mformacion a que se refiere el presente articulo.
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Los documentos y los datos que proporcionen las instituciones de crédito como consecuencia de las
excepeiones al primer parrafo del presente articulo, sélo podran ser utilizados en las actuaciones que
correspondan en términos de ley y, respecto de aquéllos, se deberd observar la mas estricla
conlidencialidad, aun cuando el servidor publico de que se trate se separe del servicio. Al servidor
piiblico que indebidamente quebrante la reserva de las actuaciones, proporcione copia de las mismas o
de los documentos con cllas relacionados, o que de cualquicr otra forma revele informacion en cllos
contenida, quedari sujeto a las responsabilidades administrativas, civiles o penales correspondientes.

Las instituciones de crédito deberan dar contestacion a los requerimientos que la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores les formule en virtud de las peticiones de las autoridades indicadas en este
articulo, dentro de los plazos que la misma determine. La propia Comision podrd sancionar a las
instituciones de crédito que no cumplan con los plazos y condiciones que sc establezea, de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 108 al 110 de la presente Ley.

La Comisién emitira disposiciones de caracter general en las que establezea los requisitos que deberan
reunir las solicitudes o requerimientos de informacién que formulen las autoridades a que se reficren las
(racciones I a IX de este articulo, a clecto de que las instituciones de erédito requeridas estén en aptitud
de identificar, localizar y aportar las noticias o informacion solicitadas.”

Ley de Fondos de Inversion:

“Articulo 88.- Seran sancionadas con prisién de cinco a quince anos a las personas que realicen actos de
los reservados por este ordenamiento legal en los articulos 5, 39, 39 Bis, 40, 40 Bis y 44 a los fondos de
inversion, operadoras de fondos de inversion o distribuidoras de acciones de fondos de mversion, scgun
corresponda, sin que para ello se cuente con la autorizacion correspondiente en los términos de la
presente Ley.

Igual pena serd aplicada a quien ofrezca a persona indeterminada invertir en dos o mas valores de
cualquier tipo por cuenta de terceros, a través de un lideicomiso, mandato, comision o de cualquicer otro
acto juridico, estipulando la obligacién de mutualizar entre las distintas cuentas las ganancias o pérdidas
que resulten de tales inversiones. No sera aplicable lo previsto en esle parrafo a las ofertas publicas de
valores que sc ajusten a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones que de clla
cmanci,”

Circular 1/2005 dcl Banco de México:

«3, INVERSION Y ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS

3.1 Para la inversion y administracion del patrimonio fideicomitido, las Instituciones Fiduciarias deberan
ajustarse a lo pactado en el contrato de Fideicomiso, en ¢l cual se podra estipular la posibilidad de
recibir instrucciones del fideicomitente, del fideicomisario o del comité téenico.

3.9 En el contrato de Fideicomiso sc debera pactar: 1) ¢l procedimiento a seguir para mvertir los recursos
liquidos que ntegren el patrimonio fideicomitido; 1i) la forma como se procederi en caso de que dicha
inversién no pueda realizarse conforme al procedimiento previsto; i) la clase de bienes, derechos o
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titulos en los que se podran invertir los recursos liquidos que integren el patrimonio de dicho
Fideicomiso; iv) los plazos méximos de las inversiones; v) las caracteristicas de las contrapartes con
quienes tales mversiones podran rcalizarse; vi) tratandose de inversiones en valores, titulos de crédito u
olros instrumentos [nancieros, las caracteristicas de sus cmisores y en su caso, la calilicacion de tales
valores, titulos o instrumentos, y vii) que los fondos que reciban las Fiduciarias que no se inviertan de
manera inmediata conforme a los fines del Fideicomiso de que se trate, deberan ser depositados en una
Institucion de Crédito a mas tardar el dia habil siguicnte al que se reciban, cn tanto sc aplican al [in
pactado en el contrato de Fideicomiso respectivo, asi como que de realizarse el depésito en la
[nstituciéon de Crédito que actia como Fiduciaria, ¢ste debera devengar la tasa mas alta que dicha
Institucion paguc por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas [echas en que sc
mantenga ¢l depésito.”

«5. MEDIDAS DE TRANSPARENCIA

5.1 Las Instituciones Fiduciarias deberan entregar al fidcicomitente y, en su caso, al lidcicomisario al
momento de la suscripcion del contrato de Fideicomiso una copia de éste, asi como un inventario de los
bicnes o derechos que integren ¢l patrimonio del Fideicomiso.

5.9 Las Instituciones Fiduciarias deberan establecer en el contrato de Tideicomiso que responderan
civilmente por los dafos y perjuicios que causen por ¢l incumplimiento de las obligaciones a su cargo
asumidas en dicho contrato.

5.3 Las Instituciones Fiduciarias deberan prever en los contratos de Fideicomiso la [orma, los plazos y
las personas a las que entregardn la documentacién relativa al Fideicomiso. Dicha documentaciéon podra
consistir en estados financieros, estados de cuenta o cualquicr otra que acuerden las partes en ¢l contrato
de Fidelcomiso.

54 De conformidad con lo dispucsto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de
Instituciones de Crédito, 108 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI
inciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis,
inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, sc autoriza a las Instituciones de Banca Miltiple,
a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda cn términos de sus leyes organicas, a las
Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de Fianzas, para que en cumplimiento
de Fidcicomisos puedan llevar a cabo operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia,
sicmpre y cuando se trate de operaciones que su ley o disposiciones que emanen de ellas les permitan
realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar conlflictos de interés.

Las Instituciones Fiduciarias, incluyendo aquéllas que estén autorizadas expresamente en la ley que las
regula, que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con la misma institucion
actuando por cuenta propia, deberan cumplir al menos las medidas preventivas siguientes:

a) Prever que se podran realizar las operaciones a que sc refiere el presente numeral en ¢l contrato de
Fideicomiso;

b) Pactar en el contrato de Fideicomiso: 1) que las operaciones a que s¢ refiere el presente numeral se
lleven a cabo previa aprobacion expresa que, en cada caso, otorguen ¢l lideicomitente, el fideicomisario
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o ¢l comité téenico a través de algin medio que deje constancia documental, incluso en medios
clectronicos, o bien ii) el tipo de operaciones que podran realizar con la institucion actuando por cucnta
propia, y ¢h su ¢aso, sus caracteristicas;

&) Prever en los contratos de Fideicomiso clausulas que eviten que los derechos y obligaciones de la
Institucién Fiduciaria actuando con tal cardcter y por cuenta propia sc extingan por confusion, y

d) El departamento o drea de la Institucion Fiduciana que actiie por cuenta propia y ¢l departamento o
arca liduciaria de dicha Institucion, no deberdn ser dependientes directamente entre cllas.

En todos los casos, las medidas preventivas deberan constar de mancera notoria en ¢l contrato de
Fidcicomiso.

5.5 Las Instituciones Fiduciarias deberan insertar de forma notoria en los contratos de Fideicomiso que
celebren, las prohibiciones a que estan sujetas conforme a sus respectivas Leyes, o las que le scan
aplicables supletoriamente, asi como las previstas en estas Reglas.

56 Las Instituciones Fiduciarias que reciban o administren recursos publicos deberan, en sus
operaciones [inancicras y en ¢l andlisis, otorgamiento, seguimiento y recuperacion de los financiamientos
que otorguen, observar al menos lo siguiente:

) Contar con lincamientos y/o politicas fundamentados en sanas practicas financieras, cn principios de
caracter prudencial, de transparencia y de rendicion de cuentas. Lo anterior debera ser autorizado por

su comité (éenico, o estar previsto en ¢l contrato de Fideicomiso, mandato o comision, y

b) Delimitar claramente las funciones y responsabilidades de areas y funcionarios mvolucrados en sus
actividades [inancicras, con el objeto de evitar posibles conflictos de interés.”

“6. PROHIBICIONLS
6.1 En la celebracion de lideicomisos, las Instituciones fiduciarias tendran prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la operacion de que sc
trate;

b) Garantizar la percepeién de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion se les encomiende,
y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas
practicas financieras.

6.9 Las Instituciones fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos de crédito o

cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan pactado cn
¢l contrato de lideicomiso correspondiente.
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28.1.

6.3 Las Instituciones fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de fideicomiso que no estén autorizadas a
celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningtn caso las Instituciones liduciarias podran cubrir con cargo al patrimonio lidcicomitido ¢l
pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sololes no podran recibir sino
bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que sc trate.

6.6 Las Instituciones fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106 Iraccion XIX de la
Ley de Instituciones de Crédito, 103 [raccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Organica de la Financiera Rural, segiin corresponda a cada
Institucion.”

VIGESIMA OCTAVA. Aviso de Privacidad y Propicdad Intelectual.

Aviso de Privacidad. El Fiduciario con domicilio para cfectos del tratamiento de datos personales en
Avenida Pedro Ramirez Viazquez Nimero 200-12, Piso 6, Colonia Parque Corporativo Uccaly, San
Pedro Garza Garcia, Nuevo Leén, Codigo Postal 66278, es la responsable del tratamiento de los datos

personales de las personas fisicas que intervienen en ¢l presente instrumento y/o son parte del Contrato.
Los datos personales que se revelan son todos aquellos necesarios para la celebracion y ¢jecucion del
Fideicomiso, incluidos datos [inancicros y patrimoniales.

Il Fiduciario recabard datos personales considerados como sensibles de conformidad con la Ley Federal
de Proteccion de Datos Personales en Posesion de los Particulares, unica y exclusivamente, en el caso de
que los mismos scan necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de lo pactado en ¢l Contrato.

Las personas [isicas que intervienen en el presente instrumento manifiestan que el Fiduciario puso a su
disposicion ¢l texto completo de su aviso de privacidad con fecha anterior a la obtencion de sus datos
personales, no obstante, lo anterior, al Fiduciario recuerda ¢ informa a los interesados que pucden
acceder al aviso de privacidad completo, a través de la pagina de internet www.banregio.com, en el
enlace “Aviso de Privacidad”.

Los comparccientes al presente acto, se obligan a entregar a los Beneliciarios Controladores y, en caso
de ser aplicable, a los “Propictarios Reales” un cjemplar del “Aviso de Privacidad” vigente del Fiduaario
y, de igual manera, se obligan a informarles que pueden acceder al mismo a través de la pagina de
internet mencionada en ¢l parrafo inmediato anterior

98.9. Propiedad Intelectual. Las Partes no podran, en ningin momento y bajo ninguna circunstancia, utilizar la

denominacion, nombre comercial, marcas, avisos comerciales, formatos de contratos o cualquier otro
clemento protegido por la Ley Federal de Proteccion a la Propicedad Industrial o por la Ley Federal del
Derecho de Autor, que sea propiedad de Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Banregio
Grupo Financiero o de cualquicra de sus filiales o subsidiarias o sociedad controladora, en cualquier
acto, promocion, publicidad o documento alguno que esté relacionado directa o indirectamente con cl
Contrato sin la previa autorizacién por escrito del Fiduciario

VIGESIMA NOVENA. Ejemplares.
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99.1. Ejemplares. Este Contrato de Fideicomiso sera [irmado en 5 (cinco) ejemplares, cada uno de los cuales
debera considerarse como un original y en conjunto constituiran un mismo Contrato.

TRIGESIMA. Ancxos.

30.1. Anexos. Los documentos que se adjuntan al presente Contrato en calidad de anexos [ormaran parte
integrante del presente instrumento, los cuales se listan a continuacion:

Anexo A Decreto o Decretos

Anexo B Copia del Nombramicnto del Scerctario de Hacienda del
Estado de Baja Caliloriua.

Anexo C Formato de Constancia de Inscripeion.

Anexo D Notilicacion de Terminacion de Evento de Aceleracion.

Anexo E Notificacion de Evento de Aceleracion.

Anexo F Notificacién de Evento de Vencimiento Anticipado.

Anexo G Formato de Solicitud de Inscripeion.

Anexo H Formato de Solicitud de Pago “A” y “B”.

Anexo I Formato de Sumario.

AnexoJ Formato de Notilicacion de Aportacion Adicional.

Anexo K Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

Anexo LL Formato de Informe Mensual del Fiduciario.

Anexo M Formato de Notilicaciébn de  Amortizacion  Anticipada
Voluntaria.

Anexo N Formato de Instruccion Irrevocable.

Anexo O Formato de Designacion de Personas Autorizadas para girar
instrucciones al Fiduciario.

TRIGESIMA PRIMERA. Jurisdiccion.

31.1 Jurisdiccion. Para todo lo relativo con la interpretacion y cumplimiento de este Contrato, en este acto las
Partes se someten, de manera expresa ¢ irrevocable, a las leyes aplicables de los Estados Unidos
Mexicanos, y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales de la Ciudad de Mexicali, Estado de Baja
California, o de la Ciudad de México, a eleccion de la parte actora, por lo que renuncian, de manera
expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o [uturos o por cualquier otra razon...”.

SEGUNDA. CONVENIO MODIFICATORIO.- El presente surtira plenamente sus electos a partir de la

fecha del presente mstrumento.

TERCERA.- JURISDICCION.

Para la interpretacion del presente convenio, en este acto las Partes s¢ someten, de manera expresa c!
irrevocable, a las leyes aplicables de los Estados Unidos Mexicanos, y a la jurisdiccion de los Tribunales
Federales de la Ciudad de Mexicali, Estado de Baja Calilornia, o de la Ciudad de México, a cleccion de la
parte actora, por lo que renuncian, de manera expresa ¢ irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que pudiere

corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

).\
(.
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CUARTA. INTERPRETACION.

[as partes acuerdan que toda controversia ¢ interpretacion que sc derive de este mstrumento sera resuclta
conforme a lo estipulado en ¢l Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
identificado con ¢l Niamero 85102997, mismo que se modifica y re-expresa mediante este instrumento.

Leido por las partes y enteradas de su contenido y alcance legal, lo firman en 4 cuatro cjemplarcs, ¢l dia (12)

doce de julio de (2024) dos mil veinticuatro.

[Resto de la Pigina Intencionalmente en Blancof

Siguc hoja de firmas

¥
Pagina 58 dc 83



EL FIDEICOMITENTE

Ll Poder Ejecutivo del Gobierno del Estado
de Baja California
# )

/
/
\

Miro.

arco Antoni
‘refario dé

EL FIDUCIARIO COFIDAN

Banco Regional, Socicdad Anonima, Institucion de Corporacion Financiera de América del Norte,

S.A. de C.V,, SOFOM, E.N.R.

Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, por
conducto de su Departamento Fiduciario

/ / )

l
1/ Miguel Armmulfo Ramos Salgado

Delegado Fiduciario

Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al Segundo Convenio Modilicatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No, 851-02997, de fecha 12 de Julio del 2021, celebrado cntre: (1) el Poder
Ljecutivo del Gobierno del Estado de Baja C: alifornia, por conducto de la Secretaria de Hacrenda, en su cardcter de

Fideicomitente: (i) COFIDAN; y (iii) Banco Regional, Socicdad Anonima, Institucion de Banca Miiluple, Banregio Grupo
Financiero, por conducto de su Departamento Fidueiario, en su cardcter de ficduciario.
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